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El presente Documento de Ampliacién ha sido redactado de conformidad con
el modelo establecido en el Anexo 2 de la Circular MAB 1/2011 sobre requisitos
y procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas
acciones estén incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado ni la CNMV han aprobado o efectuado
ningun tipo de verificaciéon o comprobacién en relacién con el contenido de este
Documento.

Se recomienda al inversor leer integra y detenidamente el Documento con
anterioridad a cualquier decisiéon de inversion relativa a los valores.



eSTRATELIS Advisors, S.L., Asesor Registrado en el Mercado Alternativo
Bursatil, Segmento Empresas en Expansion (en adelante, indistintamente, el
“MAB” o el “MAB-EE”), actuando en tal condicién respecto de EURONA
WIRELESS TELECOM, S.A. y a los efectos previstos en la citada Circular MAB
1/2011, declara (i) haber asistido y colaborado con la entidad emisora en la
preparacion del presente Documento de Ampliaciéon, (ii) revisado la
informacién que Eurona ha reunido y publicado y que (iii) el presente
Documento de Ampliacién cumple con las exigencias de contenido, precision y
calidad, que le son aplicables, no omite datos relevantes ni induce a confusién a
los inversores.
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1.- Incorporacion por Referencia del Documento Informativo de
incorporacion

1.1.- Documento Informativo de Incorporaciéon

EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. (en adelante, la Sociedad, Eurona, la
Compaiiia o la Emisora) prepard con ocasién de su incorporacién al MAB-EE,
efectuada el 15 de diciembre de 2010, el correspondiente Documento
Informativo de Incorporacion, de conformidad con el modelo establecido en el
Anexo I de la Circular MAB 1/2008 entonces vigente (actual 5/2010), sobre
requisitos y procedimientos aplicables a la incorporaciéon y exclusiéon en el
Mercado Alternativo Bursétil de acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Asimismo, la Sociedad ha preparado con anterioridad tres Documentos de
Ampliaciéon Reducidos, uno en julio de 2011, otro en diciembre de 2011 y otro
en julio de 2012. El primero de ellos, con motivo de la ampliaciéon de capital
dineraria que consta en el Hecho Relevante de fecha 20 de julio de 2011; el
segundo, con ocasién de una ampliacion de capital con aportaciones no
dinerarias que consta en el Hecho Relevante de fecha 11 de noviembre de 2011;
y el tercero, con ocasion de la ampliaciéon de capital con exclusiéon del derecho
de suscripcion preferente que consta en el Hecho Relevante de fecha 15 de
mayo de 2012. Todos estos Documentos de Ampliacion Reducidos fueron
elaborados de conformidad con el Anexo 2 de la Circular MAB 1/2011 sobre
requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades
cuyas acciones estén incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo
Bursatil.

La Sociedad también ha preparado con anterioridad un Documento de
Ampliacion Completo en fecha noviembre de 2012 (en adelante DAC de
noviembre 2012). Este Documento de Ampliacion Completo se ha elaborado
con motivo de la ampliaciéon de capital dineraria acordada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en sesion celebrada el 21 de septiembre de 2012,
que consta en el Hecho Relevante de fecha 27 de septiembre de 2012. Dicho
documento fue elaborado de conformidad con el Anexo 1 de la Circular MAB
1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital
de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociaciéon en el Mercado
Alternativo Bursatil. Dichos documentos pueden consultarse en la pagina web
de Eurona (www.eurona.net), asi como en la pagina web del MAB
(www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcos.htm).

1.2.- Persona responsable de la informacion contenida en el
Documento



Don Jaume Sanpera Izoard, en su calidad de Consejero Delegado y Presidente
del Consejo de Administracion de Eurona, asume la responsabilidad del
contenido del presente Documento de Ampliacién Reducido, cuyo formato se
ajusta al Anexo 2 de la Circular MAB 1/2011 sobre requisitos y procedimientos
aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén
incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursétil de Empresas en
Expansion.

Asimismo, don Jaume Sanpera Izoard, como responsable del presente
Documento de Ampliacién, declara que la informacién contenida en el mismo
es, seglin su conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre en
ninguna omisién relevante.

1.3.- Identificacion completa de la Sociedad

EURONA WIRELESS TELECOM S.A., provista de N.LLF. A-63.134.357, con
domicilio social en Cornella de Llobregat, Carretera de I'Hospitalet namero 11,
constituida por tiempo indefinido bajo la denominacién “Grafo Better S.L.”,
mediante Escritura autorizada por la Notario de Barcelona dona Maria
Inmaculada Romper Crespo el dia 18 de marzo del 2003, protocolo 256. Consta
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 35.408, folio 7.494, hoja B-
263.195. La Junta General de Accionistas de Grafo Better, S.L. celebrada el 16 de
abril del 2003 acordé el cambio de denominacién social por la de Eurona Wifi
Networks, S.L.. Dicho cambio de denominacién se elevé a publico el mismo 16
de abril del 2003 ante la citada Notario dofia Maria Inmaculada Romper Crespo.

El 18 de julio de 2008 la Junta General y Universal de Socios de la Compafia
acordo su transformacion en Sociedad Anénima. Los acuerdos referidos a dicha
transformacién constan elevados a publico mediante escritura autorizada por el
Notario de Barcelona don Antonio Bosch Carrera el 18 de noviembre de 2008,
protocolo 2070. En virtud de tales acuerdos, a la denominacién, Eurona Wifi
Networks, se le afiadié Sociedad Andénima.

Finalmente el 29 de mayo de 2009 la Junta General de Accionistas aprob¢ el
cambio de denominacion social a la actual de Eurona Wireless Telecom, S.A. El
citado acuerdo de cambio de denominacién fue elevado a publico mediante
Escritura autorizada por el Notario de Barcelona Pedro Angel Casado Martin el
29 de mayo de 2009, protocolo 1167.

El objeto social de Eurona previsto en el articulo 4 de sus Estatutos Sociales se
acordé en la Junta General de Accionistas del 19 de febrero de 2010. A
continuacion se transcribe el tenor literal de dicho articulo 4:

“La sociedad tiene el siguiente objeto social:

a.- La actuacion como operador de comunicaciones moviles, fijas y redes.
b.- La provision de servicios de Internet y los servicios relacionados con esta actividad.



c.- La concepcion, realizacion vy comercializacion de equipamientos para las
comunicaciones moviles y fijas.

d.- La concepcion, realizacion y comercializacion de soluciones informdticas de valor
anadido que explotan la utilizacion de las comunicaciones de datos para todos los
sectores de actividad.

e.- El mantenimiento y la explotacion de instalaciones de comunicaciones y de gestion
que dan soporte a las anteriores actividades.

f.- La realizacion de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en satélite y en otras
redes de telecomunicaciones.

g.- El diserio, desarrollo, implantacion, mantenimiento y promocion de servicios y
aplicaciones telemiticas, la venta de productos y servicios a través de redes de
comunicaciones.

h.- La prestacion a terceros de servicios de apoyo, consultoria y otros servicios similares
relacionados con las tecnologias telemdticas.

i.- La adquisicion, tenencia, administracion, enajenacion de toda clase de titulos,
valores, activos financieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales
o sociales, todo ello por cuenta propia, excluyendo la intermediacion y dejando a salvo la
legislacion propia del Mercado de Valores y de las Instituciones de Inversion Colectiva.
La sociedad mno podrd iniciar actividades que requieran previa autorizacion
administrativa, licencia, titulo habilitante o la inscripcion en registro administrativo,
hasta que estos no se obtengan.

No se incluyen en el objeto social las actividades reguladas por disposiciones especiales
y/0 especificas, cuyos requisitos no cumple la presente sociedad. Las actividades
enumeradas podrin ser desarrolladas por la Sociedad de modo directo o indirecto, total o
parcialmente, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con
objeto andlogo o idéntico”.

2.-Actualizacion de la informacion del Documento Informativo de
Incorporacion

2.1.- Finalidad de la ampliacion de capital
1. Aportacion no dineraria suscrita por BRISKNET, Ltd.

De acuerdo con lo sefialado en el Hecho Relevante publicado en el MAB con
fecha 23 de diciembre de 2011, EURONA suscribié un contrato con la entidad
de nacionalidad irlandesa, BRISKNET, Ltd. (en adelante BRISKNET), con
domicilio en Roscomon (Irlanda), siendo una operadora lider de Internet en la
zona en la que opera, para la adquisicion de su cartera de clientes y los activos
precisos para la explotacion de la red.

El precio que EURONA se obligé a satisfacer a BRISKNET, fruto de la
adquisicion de esa cartera de clientes y activos, se acord6 parte en dinero, parte
asumiendo parcialmente una porcién de la deuda de BRISKNET, y parte en
acciones representativas del capital social de EURONA. Segtin lo informado en



el Hecho Relevante de 23 de diciembre de 2011 referente al contrato firmado
con BRISKNET, EURONA pagard a aquélla la cantidad de 570.000.- € por la
compra de los activos y traspaso de clientes. El importe exacto de la transaccién
se determinard en funcién del namero de clientes activos a la fecha de
renovacion de sus contratos segin su forma de pago (mensual, trimestral,
semestral o anual). A la fecha del presente documento, se ha satisfecho parte de
ese precio en dinero de acuerdo con los plazos acordados al no haber
encontrado desviacion entre el nimero de clientes activos en el momento de la
firma del contrato y el vencimiento de las cuotas de los clientes.

Con la finalidad de entregar las acciones representativas del capital social de
EURONA a BRISKNET, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad en los
términos que constan en el Hecho Relevante de fecha 27 de septiembre de 2012,
acordo en la sesion celebrada el 21 de septiembre del mismo afio, entre otras
cuestiones, convocar la Junta General de Accionistas para deliberar y, en su
caso, acordar, la ampliaciéon de capital por importe 188.445.- €, mediante
aportaciéon no dineraria, con supresion del derecho de suscripciéon preferente,
segin los extremos recogidos por este Documento de Ampliacién, apartado 3.

Dicha Junta General se celebré en segunda convocatoria el 30 de octubre de
2012 y, aprobé por unanimidad de los presentes la ampliaciéon de capital

propuesta, lo que se comunic6 al Mercado mediante Hecho Relevante el mismo
dia.

2. Aportacién no dineraria suscrita por a MPA SISTEMI, S.R.L. y
GENETEK, S.R.L.

De acuerdo con lo sefialado en el Hecho Relevante publicado en el MAB con
fecha 3 de agosto de 2012, EURONA adquiri6 a las sociedades de nacionalidad
italiana, MPA SISTEMI, SR.L. y GENETEK, S.R.L. el 100 por 100 de las
participaciones representativas del capital social de WAVE TECH, S.R.L.,
compafia que a su vez posee una participacion del 40% en la compaiiia italiana
ROMAGNA RIPETITORI S.R.L.

El precio que EURONA se oblig6 a satisfacer a MPA SISTEMI, S.R.L. y
GENETEK, S.R.L., fruto de la adquisiciéon de las participaciones de WAVE-
TECH, S.R.L., se acord6 parte en dinero, parte asumiendo deuda, y parte en
acciones representativas del capital social de EURONA.

Segun lo informado en el Hecho Relevante de 3 de agosto de 2012, referente al
contrato firmado con MPA SISTEMI, SR.L. y GENETEK, S.R.L, EURONA
pagara a estas sociedades la cantidad total de 1.160.751.- €, y una vez
descontada la deuda, se satisfara en cuanto a un 25% en efectivo, entregado en
el acto de la firma y el 75% restante se realizara mediante la entrega de acciones.

El importe exacto de la transaccion se determinard en funcién del namero de
clientes activos a la fecha de renovacién de sus contratos segin su forma de



pago (mensual, trimestral, semestral o anual) que sigan vinculados a la entidad
WAVE-TECH, ahora participada al 100% por EURONA.

Con la finalidad de entregar las acciones representativas del capital social de
EURONA a MPA SISTEMI, S.RL. y GENETEK, SR.L, el Consejo de
Administracion de la Sociedad en los términos que constan en el Hecho
Relevante de fecha 27 de septiembre de 2012, acord¢ en la sesion celebrada el 21
de septiembre del mismo afio, entre otras cuestiones, convocar la Junta General
de Accionistas para deliberar y, en su caso, acordar, la ampliacién de capital por
importe 335.438.- € mediante aportacion no dineraria, con supresiéon del
derecho de suscripcion preferente, segiin los extremos recogidos por este
Documento de Ampliacion, apartado 3.

Dicha Junta General se celebré en segunda convocatoria el 30 de octubre de
2012 y aprobdé por unanimidad de los presentes la ampliaciéon de capital
propuesta, lo que se comunicé como Hecho Relevante de esa misma fecha.

3. Aportacion no dineraria suscrita por CONECTA 4 SOLUTIONS, S.L.

De acuerdo con lo sefialado en el Hecho Relevante publicado en el MAB con
fecha 27 de agosto de 2012, EURONA suscribi6é un contrato con la entidad de
nacionalidad espafiola, CONECTA 4 SOLUTIONS, S.L. (en adelante
CONECTA), con domicilio en Coin (Mélaga) siendo una operadora lider de
Internet en la zona en la que opera, para la adquisicién de su cartera de clientes
y los activos precisos para la explotacion de la red.

El precio que EURONA se oblig6 a satisfacer a CONECTA, fruto de la
adquisicion de esa cartera de clientes y activos, se acord6 parte en dinero, parte
asumiendo parcialmente una porcién de la deuda de CONECTA, y parte en
acciones representativas del capital social de EURONA. Segtn lo comentado en
el Hecho Relevante de 27 de agosto de 2012 referente al contrato firmado con
CONECTA, EURONA pagaré a aquélla la cantidad de 422.210.- € por la compra
de los activos y traspaso de clientes. El importe exacto de la transacciéon se
determinara en funcién del nimero de clientes activos a la fecha de renovacién
de sus contratos segin su forma de pago (mensual, trimestral, semestral o
anual). A la fecha del presente documento, se ha satisfecho parte de ese precio
en dinero de acuerdo con los plazos acordados al no haber encontrado
desviacién entre el nimero de clientes activos en el momento de la firma del
contrato y el vencimiento de las cuotas de los clientes.

Con la finalidad de entregar las acciones representativas del capital social de
EURONA a CONECTA, el Consejo de Administracién de la Sociedad en los
términos que constan en el Hecho Relevante de fecha 27 de septiembre de 2012,
acordo en la sesion celebrada el 21 de septiembre del mismo afio, entre otras
cuestiones, convocar la Junta General de Accionistas para deliberar y, en su
caso, acordar, la ampliaciéon de capital por importe 164.904.- €, mediante
aportaciéon no dineraria, con supresion del derecho de suscripciéon preferente,
segin los extremos recogidos por este Documento de Ampliacién, apartado 3.



Dicha Junta General se celebré en segunda convocatoria el 30 de octubre de
2012 y aprobdé por unanimidad de los presentes la ampliaciéon de capital
propuesta, lo que se comunicé como Hecho Relevante de esa misma fecha.

2.2. Factores de riesgo

Los factores de riesgo existentes no difieren de los incluidos en los Documentos
de Ampliaciéon Reducidos de julio, diciembre de 2011 y julio 2012 anteriormente
citados y que se volvieron a reiterar y subrayar en el Documento de Ampliacién
Completo de noviembre 2012.

2.3. - Informacion financiera

El pasado 14 de abril de 2012 en cumplimiento de lo dispuesto en la Circular
9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil, EURONA present6 el balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 (publicado el 16
de abril de 2012).

Tanto el referido balance de situacién como la cuenta de pérdidas y ganancias
del afio 2011 se encuentran a disposicion de los inversores en las paginas web
de la Sociedad y del MAB indicadas en el apartado 1 del presente documento.

Se transcriben a continuacion el Balance de Situacion y la cuenta de Pérdidas y
Ganancias de Eurona a 31 de diciembre de 2.011.



BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2011 - ACTIVO

(Importes en euros)

Activo dic-10 dic-11
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 27.657 2.002.518
Inmovilizado material 2.730.325 2.941.735
Inversiones en empresas del grupo y asociados a largo plazo 473 1.026.228
Inversiones financieras a largo plazo 51.419 59.474
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2.809.874  6.029.955
ACTIVO CORRIENTE
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 705.169 744.953
Clientes por ventas y Prestaciones de servicios 661.771 470.552
Clientes, empresas del grupo y asociados 95.000
Otros deudores 43.398 179.401
Inversiones en empresas del grupo y partes vinculadas 131.260
Inversiones financieras a corto plazo 2.100.000 4.186.789
Periodificaciones a corto plazo 45.307
Efectivo y otros liquidos equivalentes 398.965 3.580.304
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.204.134  8.688.613
TOTALACTIVO  6.014.008 14.718.568

10



BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2011 - PASIVO

(Importes en euros)

Pasivo dic-10 dic-11
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS
Capital escriturado 9.258.000 11.672.144
Prima de emisidn 567.803 792.821
Reservas 370.242 252.146
Resultados de ejercicios anteriores -2.164.540 -5.158.314
Resultado del ejercicio -2.993.775 -789.425
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
TOTAL PATRIMONIO NETO 5.037.730  6.769.372
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo 210.920 5.716.590
Deudas con entidades de crédito 200.000 252.791
Otros pasivos financieros 5.462.387
Deudas con accionistas y empresas del grupo 10.920 1.412
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 210.920 5.716.590
Deudas con empresas del grupo y asociados a largo plazo
PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 33.333  1.605.685
Deudas con entidades de crédito 33.333 130.526
Otros pasivos financieros 1.475.159
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 732.025 626.921
Proveedores 638.566 476.310
Otros acreedores 93.459 150.611
TOTAL PASIVO CORRIENTE 765.358  2.232.606
TOTAL PASIVO  6.014.008 14.718.568
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Importes en euros)

CUENTA DE RESULTADO 31-12-10 dic-11
Ingresos 3.117.321 4.085.258
Coste de ventas -2.175.803 -1.452.218
Margen bruto 941.518 2.633.040
Otros gastos explotacién -2.837.951 -2.596.883
EBITDA -1.896.433  36.157
Deterioro y resultado de enajenaciones del inmovilizado 0 -84.865
Amortizaciones -482.455 -793.997
EBIT -2.378.888 -842.705
Resultado financiero -614.887 53.280

‘ Resultado antes de impuestos -2.993.775  -789.425

2.4.- Cuantificacion de previsiones o estimaciones de caracter
numérico sobre ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes,
gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y beneficios antes
de impuestos)

Prevision 2012

Las previsiones para el ejercicio 2012 sittian las ventas totales de la empresa en
6,5 millones de euros. La empresa sigue su politica de adquisiciones de
empresas con la misma actividad y que permitirian generar fuertes sinergias,
pero estas posibles incorporaciones no estan contempladas en el aumento de la
cifra de ventas.

En 2012, se ha venido manteniendo una politica de contencién de gastos y de
reforzamiento de las sinergias iniciadas en 2011.

2.5.- Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a
produccion, ventas y costes de la entidad emisora, desde la ultima
informacion periddica puesta a disposicion del Mercado hasta la fecha
del Documento de Ampliaciéon
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BALANCE DE SITUACION A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 - ACTIVO

(Importes en euros)

Activo dic-11 sep-12

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 2.002.518 2.603.005
Inmovilizado material 2.941.735 5.229.041
Inversiones en empresas del grupo y asociados a largo plazo 1.026.228 1.363.362
Inversiones financieras a largo plazo 59.474  2.836.288
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 6.029.955 12.031.695

ACTIVO CORRIENTE

Existencias 110.114
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 744953  2.163.715
Clientes por ventas y Prestaciones de servicios 470.552  1.201.525
Clientes, empresas del grupo y asociados 95.000 246.521
Otros deudores 179.401 715.669
Inversiones en empresas del grupo y partes vinculadas 131.260 77.440
Inversiones financieras a corto plazo 4.186.789 305.001
Periodificaciones a corto plazo 45.307 75.886
Efectivo y otros liquidos equivalentes 3.580.304 222.175
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 8.688.613  2.954.332
TOTALACTIVO 14.718.568 14.986.027
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BALANCE DE SITUACION A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 - PASIVO
(Importes en euros)

Pasivo dic-11 sep-12
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS

Capital escriturado 11.672.144 11.989.976
Prima de emisidn 792.821 929.489
Reservas 252.146 271.682
Resultados de ejercicios anteriores -5.158.314 -5.947.740
Resultado del ejercicio -789.425  -827.687
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 9.210

TOTAL PATRIMONIO NETO 6.769.372 6.424.930

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo

Deudas a largo plazo 5.716.590 5.679.876
Deudas con entidades de crédito 252.791 169.410
Otros pasivos financieros 5.462.387 5.509.054
Deudas con accionistas y empresas del
grupo 1.412 1.412
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 5.716.590 5.679.876

Deudas con empresas del grupo y asociados a largo plazo

PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito 1.605.685 1.250.232
Deudas con entidades de crédito 130.526 131.709
Otros pasivos financieros 1.475.159 1.118.523

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 626.921 1.630.990
Proveedores 476.310 1.221.528
Otros acreedores 150.611 409.462
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.232.606 2.881.222

TOTAL PASIVO 14.718.568 14.986.027

Las principales variaciones recogidas en el balance se producen como
consecuencia del importante crecimiento llevado a cabo durante el periodo al
que se hace referencia: adquisiciéon de material para las instalaciones de nuevos
clientes y operaciones corporativas.
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Asimismo, durante este periodo EURONA ha llevado a cabo una gestion
eficiente para conseguir una mayor rentabilidad de los recursos financieros
disponibles.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012
(Importes en euros)

CUENTA DE RESULTADO sep-11 sep-12
Ingresos 3.090.031 5.047.317
Coste de ventas -1.408.176 -2.107.590
Margen bruto 1.681.855 2.939.727
Otros gastos explotacién -1.858.208 -2.814.448
EBITDA -176.353 125.279
Deterioro y resultado de enajenaciones del inmovilizado -48.940 0
Amortizaciones -472.644  -1.053.946
EBIT -697.937 -928.666
Resultado financiero 45.669 100.979

‘ Resultado antes de impuestos -652.268  -827.687

El fuerte crecimiento de la compafia tiene su reflejo principalmente en las
ventas con un crecimiento de casi dos millones de euros sobre el mismo periodo
y en las amortizaciones que afectan notablemente el resultado del periodo.

Durante el primer semestre de 2012, se ha iniciado el lanzamiento de un nuevo
producto: EURONA SAT. Este producto permite ofrecer el acceso a Internet en
cualquier lugar de Espafia sin necesidad de infraestructura de red. Es un
producto complementario de la oferta de EURONA, que no se substituye de
ninguna manera a la oferta tradicional de conexién con la tecnologia WIMAX,
al ofrecerse en prioridad a ubicaciones muy remotas, donde el potencial de
clientela no justifica una inversion WIMAX.

Las adquisiciones de 2011, la cartera de activos y clientes de BROADBAND
COSTA BLANCA, S.L, la fusién con XARXA DE TELECOMUNICACIONS,
S.L. y la cartera de activos y clientes de BRISKNET, Ltd., a las que se suman las
del afio 2012 (la sociedad WAVE-TECH vy la cartera de clientes y activos de
CONECTA 4 SOLUTIONS, SL., y el nuevo producto EURONA SAT
incrementan al crecimiento orgédnico de la empresa para conseguir un namero
medio de altas mensuales entorno a los 1.000 clientes, en linea con las
previsiones de la empresa; siendo el altimo mes superiores a las 1.100.

El esfuerzo extraordinario realizado en el lanzamiento de EURONA SAT
(gastos formacion de instaladores, acciones comerciales de lanzamiento y plan
de marketing de lanzamiento), y las operaciones de adquisicion de otros
operadores tanto a nivel nacional como internacional, penalizan parcialmente la
cuenta de resultados del primer semestre, tal y como se habia presupuestado.
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2.6.- Informacion puablica disponible

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 sobre la informacién a
suministrar por Empresas en Expansiéon incorporadas a negociacién en el
Mercado Alternativo Bursatil, el Documento Informativo de Incorporacion al
Mercado de Eurona, esta disponible en la pagina web de la Sociedad
(http:/ /www.eurona.net/accionistas-e-inversores/), asi como en la pagina web
de Bolsas y Mercados Espafoles (http://www.bolsasymercados.es/mab),
donde ademas se puede encontrar la informacién relativa a la compafiia y a su
negocio.

Ambas péaginas webs, y atendiendo a la citada Circular 9/2010, recogen todos
los documentos publicos que se han aportado al Mercado para la incorporacién
de los valores de Eurona, asi como toda la informacién periddica y relevante
remitida con posterioridad al Mercado de conformidad con esta Circular.

3.- Informacion relativa a la ampliacion de capital

3.1.- Numero de acciones de nueva emision cuya incorporacion se
solicita y valor nominal de las mismas

Niumero de acciones

La Junta General de Accionistas de EURONA celebrada el dia 30 de octubre de
2012, en cuanto a los acuerdos de ampliacion de capital propuestos, acordé por
unanimidad de los asistentes:

Primero.- Ampliacion de capital por importe de 188.445 € mediante aportacion
no dineraria. Emision de 188.445 acciones de 1 € de valor nominal cada una, con
prima de emision de 043 € por cada accion, por lo que el tipo de emision es de
1,43 € por accion. Supresion del derecho de suscripcion preferente. Consecuente
modificacion del articulo 5 de los estatutos sociales.

Segundo.- Ampliacion de capital por importe de 335.438 € mediante aportacion
no dineraria. Emision de 335.438 acciones de 1 € de valor nominal cada una, con
prima de emision de 0,77 € por cada accion, por lo que el tipo de emision es de
1,77 € por accion. Supresion del derecho de suscripcion preferente. Consecuente
modificacion del articulo 5 de los estatutos sociales.

Tercero.- Ampliacion de capital por importe de 164.904 € mediante aportacion
no dineraria. Emision de 164.904 acciones de 1 € de valor nominal cada una, con
prima de emision de 0,77 € por cada accion, por lo que el tipo de emision es de
1,77 € por accion. Supresion del derecho de suscripcion preferente. Consecuente
modificacion del articulo 5 de los estatutos sociales.
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En consecuencia, el capital social de EURONA tras las ampliaciones de capital
no dinerarias objeto del presente documento de ampliaciéon reducido, es de
Catorce Millones Seiscientos Setenta y Siete mil Noventa y Tres Euros
(14.677.093.- €). Fruto de estas ampliaciones de capital se emitieron:

> 188.445 (ciento ochenta y ocho mil cuatrocientas cuarenta y cinco)
acciones, con valor nominal de un euro (1.- €) y prima de emisioén de 0.43
euros por cada accion, suscritas por la entidad BRISKNET Litd.

> 335.438 (trescientas treinta y cinco mil cuatrocientas treinta y ocho)
acciones, con valor nominal de un euro (1.- €) y prima de emisién de 0.77
euros por cada accién, suscritas por las entidades MPA SISTEMI, S.R.L. y
GENETEK, S.R.L.

> 164.904 (ciento sesenta y cuatro mil novecientas cuatro) acciones, con
valor nominal de un euro (1.- €) y prima de emisién de 0.77 euros por
cada accioén, suscritas por la entidad CONECTA 4 Solutions, S.L.

Designacion de experto independiente

1. Ampliacion por aportacion no dineraria de Brisknet, Ltd.

La ampliaciéon de capital con cargo a aportaciones no dinerarias contemplada en
este Documento referente a BRISKNET, Ltd., se corresponde con la adquisiciéon
de la cartera de clientes (fondo de comercio) y activos de esta compafia, por
parte de EURONA, siendo la entrega de titulos de nueva emisién una parte del
desembolso del precio acordado.

Con fecha 8 de marzo de 2012 EURONA solicit6 ante el Registro Mercantil de
Barcelona que procediese a la designacion de un experto independiente para la
elaboracién de un informe sobre la aportacion no dineraria, en los términos y a
los efectos previstos en el articulo 67, y asimismo un informe sobre la valoracién
de la supresion del derecho de suscripcion preferente en los términos previstos
en el articulo 308, ambos del Real Decreto Legislativo 1/2010 del mes de julio
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Con fecha 14 de marzo de 2012 el Registrador Mercantil de Barcelona, don
Nicolas Nogales Colmenarejo nombr6é en el expediente n° 4617/2012 a la
mercantil OIKO AUDITORES, S.L.P. como experto independiente para la
elaboracién de dichos informes. Sin embargo, tal experto se excusé y el nuevo
nombramiento realizado por el Registrador don José Antonio Rodriguez del
Valle Iborra recay6 en la mercantil OLUSMAT AUDIT, S.L.P.,, en fecha 28 de
marzo de 2012.

Con fecha 28 de marzo de 2012 se recibié la notificacion del nuevo
nombramiento y se acept6 la designacion en el expediente citado.
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El experto independiente concluy6é favorablemente ambos informes. Por un
lado consideré que la valoracién efectuada por los Administradores en relaciéon
a los activos y clientes aportados era razonable y que se correspondian, al
menos, con el nimero, valor nominal y prima de emisién de las acciones a
emitir por EURONA como contrapartida. Y por otro, consideré necesaria la
exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Posteriormente, se solicit6 una ampliacion y prérroga de la vigencia del
informe. Asi, mediante documento de 19 de septiembre de 2.012, se manifiesta
la ratificaciéon de los informes suscritos el 9 de mayo 2012 sobre ampliaciéon de
capital no dineraria y exclusién del Derecho Preferente de Suscripcién, ex.
articulos 67 y 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

2. Ampliacioén por aportacién no dineraria de WAVE-TECH, S.R.L.

Con fecha 7 de agosto de 2012 EURONA solicit6 ante el Registro Mercantil de
Barcelona que procediese a la designacion de un experto independiente para la
elaboracién de un informe sobre la aportacion no dineraria, en los términos y a
los efectos previstos en el articulo 67, y asimismo un informe sobre la valoracién
de la supresion del derecho de suscripcion preferente en los términos previstos
en el articulo 308, ambos del Real Decreto Legislativo 1/2010 del mes de julio
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Con fecha 7 de agosto de 2012 el Registrador Mercantil de Barcelona, don José
Luis Sanroman Ferreiro nombré en el expediente n°® 4823/2012 a la mercantil
“ALGORITMO AUDITORES, S.L.” como experto independiente para la
elaboracién de dichos informes.

Con fecha 13 de agosto de 2012 se recibi6 la notificacion del nombramiento y se
acepto la designacion en el expediente citado.

El experto independiente concluy6 favorablemente ambos informes con fecha
25 de septiembre de 2.012. Por un lado consideré que la valoracion efectuada
por los Administradores en relaciéon a las participaciones de WAVE-TECH,
S.R.L. adquiridas era razonable y que se correspondian, al menos, con el
ntimero, valor nominal y prima de emision de las acciones a emitir por
EURONA como contrapartida. Y por otro, considerd necesaria la exclusion del
derecho de suscripcion preferente.

3. Ampliacion por aportacion no dineraria de Conecta 4 Solutions, S.L.

Con fecha 24 de agosto de 2012 EURONA solicit6 ante el Registro Mercantil de
Barcelona que procediese a la designacion de un experto independiente para la
elaboracién de un informe sobre la aportacion no dineraria, en los términos y a
los efectos previstos en el articulo 67, y asimismo un informe sobre la valoracién
de la supresion del derecho de suscripcion preferente en los términos previstos
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en el articulo 308, ambos del Real Decreto Legislativo 1/2010 del mes de julio
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Con fecha 7 de septiembre de 2012 el Registrador Mercantil de Barcelona, don
Jestis Gonzélez Garcia nombré en el expediente n°® 4824/2012 a la mercantil
“ AUDITORIAS PERICIALES RONDA Y ASOCIADOS, S.A.P.” como experto
independiente para la elaboracién de dichos informes.

Con fecha 14 de septiembre de 2012 se recibi6 la notificaciéon del nombramiento
y se acept6 la designacion en el expediente citado.

El experto independiente concluy6 favorablemente ambos informes con fecha
27 de septiembre de 2.012. Por un lado consideré que la valoracion efectuada
por los Administradores en relaciéon a los activos y clientes aportados era
razonable y que se correspondian, al menos, con el nimero, valor nominal y
prima de emisién de las acciones a emitir por EURONA como contrapartida. Y
por otro, consider6 necesaria la exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Estos informes elaborados por los expertos independientes nombrados por el
Registro Mercantil para cada una de las ampliaciones de capital no dinerarias,
se realizaron en cumplimiento de los requisitos legales exigidos por la Ley de
Sociedades de Capital sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el
informe de los administradores, base para la aprobaciéon en Junta General de las

ampliaciones de capital no dinerarias. Estas ampliaciones fueron aprobadas en
la Junta General del 30 de octubre de 2012.

3.2.- Suscripcion de las acciones de nueva emision

Tal y como consta en el apartado 2.1., del presente Documento, asi como en el
punto 3.1, la Junta General acordé la supresion del derecho de suscripcion
preferente a efectos de que las ampliaciones de capital, fueran suscritas en:

> 188.445 acciones nuevas, suscritas por la entidad BRISKNET Litd.

» 335438 acciones nuevas, suscritas por las entidades MPA SISTEMI,
S.R.L. y GENETEK, S.R.L.

> 164.904 acciones nuevas, suscritas por la entidad CONECTA 4 Solutions,
S.L.

Asimismo, se acord¢ efectuar la correspondiente solicitud al MAB-EE, para la
incorporacion de las acciones resultantes de las Ampliaciones de Capital
efectuadas, al igual que lo estan las demaés acciones de la compania.
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3.3.- Informacion relativa a la intenciéon de acudir a la ampliaciéon de
capital por parte de los accionistas principales o los miembros del
Consejo de Administracion

Como se ha indicado, la Junta General del 30 de octubre de 2012 acordé la
supresion del derecho de suscripcion preferente.

3.4.- Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los
derechos que incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley
espafiola, en concreto, en las disposiciones del Real Decreto Legislativo 1/2010
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y en la Ley 21/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi como
sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones de nueva emision estan representadas por medio de anotaciones
en cuenta y se inscribiran en los correspondientes registros contables a cargo de
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidaciéon de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza
Lealtad n°1, y de sus entidades participantes autorizadas.

Las acciones estan denominadas en euros.

Las acciones objeto de la ampliacién son acciones ordinarias. Se hace constar
que no existe otro tipo de acciones en la Sociedad, y que las acciones objeto de
la ampliacion gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos que las
restantes acciones de EURONA desde su emision.

3.5. Restricciones o condicionamientos a la libre transmisibilidad de
las acciones de nueva emision

1. Prohibicion de disponer en BRISKNET Ltd.

Conforme al contrato de compraventa de activos firmado entre EURONA vy
BRISKNET Ltd. en fecha 22 de diciembre de 2011, segtin se informé en el Hecho
Relevante publicado el dia 23 de diciembre, en los términos del articulo Tercero,
apartado 3, de la Circular 9/2012, se deja constancia de la constitucién de una
prohibicién de disponer (lock up) sobre las acciones suscritas.

Dicha prohibicién de disponer y gravar que afecta al 100% de las acciones que
recibe BRISKNET, Ltd. incluye la totalidad de sus acciones (188.445) hasta 22 de
junio de 2013; esto es, dieciocho meses desde la suscripcion del acuerdo de
compraventa de 22 de diciembre de 2011, segiin se public6 en el hecho
relevante de 23 de diciembre de ese afio.
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2. Prohibicién de disponer en MPA SISTEMI, S.R.L. y GENETEK, S.R.L.

De acuerdo con el contrato de compraventa de participaciones de la sociedad
italiana WAVE-TECH, S.L. a sus socios, MPA SISTEMI, S.R.L. y GENETEK,
S.R.L. firmado en fecha 1 de agosto de 2.012, segiin se informé en el Hecho
Relevante publicado el dia 3 de agosto de 2012, en los términos del articulo
Tercero, apartado 3, de la Circular 9/2012, se deja constancia que en él se
constituy6 una prohibiciéon de disponer (lock up) sobre las acciones recibidas por
las Sociedades italianas como parte del precio de dicha compraventa.

A continuaciéon se indica el nimero de acciones y como afectan a los
adquirentes, en los distintos periodos de lock up:

» En cuanto al 50% de las acciones que recibe MPA SISTEMI, S.R.L.,
esto es 35.896 acciones, hasta el 1-08-2013; es decir, doce meses desde
la suscripcion del contrato de 1-08-2012; y en cuanto al 50% restante
de las acciones que recibe, esto es 35.896 acciones, hasta 1-08-2014, es
decir, veinticuatro meses desde la firma del contrato de 1-08-2012.

» En cuanto al 50% de las acciones que recibe GENETEK, S.R.L. esto es
131.823 acciones, hasta el 1-08-2013; es decir, doce meses desde la
suscripcion del contrato de 1-08-2012; y en cuanto al 50% restante de
las acciones que recibe, esto es 131.823 acciones, hasta 1-08-2014, es
decir, veinticuatro meses desde la firma del contrato de 1-08-2012.

Asimismo, se establecid, en el mismo contrato de fecha 1 de agosto de 2012, que
una vez poseidas tales acciones, MPA SISTEMI, S.R.L. y GENETEK, S.RL.,
pignorarian conjuntamente, en garantia de las condiciones de ejecuciéon de
dicho contrato, acciones por importe 77.184 € (tomando como valor de las
acciones de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. el de 1,77.- €). Transcurrido
un afio a contar desde el 1 de agosto de 2012, esto es, llegado el dia 1 de agosto
de 2013, se liberard la prenda por importe de 38.592 €, manteniéndose dicha
prenda para el resto durante un afio més, es decir, hasta el dia 1 de agosto de
2014.

3. Prohibicién de disponer en CONECTA 4 Solutions, S.L.

Conforme al contrato de compraventa de activos firmado entre EURONA vy
CONECTA, en fecha 24 de agosto de 2012 segtin se informé en el Hecho
Relevante de fecha 28 de agosto, de acuerdo con los términos del articulo
Tercero, apartado 3, de la Circular 9/2012, se deja constancia de la constitucién
de una prohibicién de disponer (lock up) sobre el 100% de las acciones suscritas
en las condiciones siguientes:

» En cuanto al 33,3% de las acciones que reciba como parte del precio,

esto es, respecto a 54.968 acciones, hasta 24-08-2013; es decir, doce
meses a contar desde la firma del contrato de 24-08-2012.
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» En cuanto al 33,3% de las acciones que reciba como parte del precio,
esto es, respecto a 54.968 acciones, hasta 24-02-2014; es decir,
dieciocho meses a contar desde la firma del contrato de 24-08-2012.

» En cuanto a 33,3% restante de las acciones que reciba como parte del
precio, esto es, respecto a 54.968 acciones, hasta 24-08-2014; es decir,
veinticuatro meses a contar desde la firma del contrato de 24-08-2012.

Asimismo, se estableci6, en el mismo contrato de fecha 24 de agosto de 2012,
que una vez poseidas tales acciones CONECTA pignorard, en garantia de las
condiciones de ejecucién de dicho contrato a favor de EURONA el 12% de las

acciones que recibird por un término total de veinticuatro meses a contar desde
el dia 24 de agosto de 2012.”

4.- Otras informaciones de interés

No aplica.

5.- Asesor Registrado v otros expertos o asesores

5.1.- Informacion relativa al Asesor Registrado

Como se ha indicado en la portada eSTRATELIS Advisors, S.L., es Asesor
Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil-Segmento Empresas en
Expansion y actta en tal condicién respecto de Eurona.

Estratelis, S.L. fue autorizado por el Consejo de Administracion del MAB como
Asesor Registrado el 31 de julio de 2012, segtin se establece en la Circular MAB
10/2010, y esta debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del
MAB.

Estratelis, se constituyé en Barcelona el dia 9 de julio de 2010, por tiempo
indefinido, y estd inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 42.220,
Folio 3, Hoja N° B-404.536, con C.L.LF. B-65382061, y domicilio social en Modolell,
23-25, Barcelona.

Estratelis, y sus profesionales tienen experiencia dilatada en todo lo referente a
los mercados de valores y operaciones de capital. El grupo de profesionales de
Estratelis que presta el servicio de Asesor Registrado esta formado por un
equipo multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor en la prestaciéon del
servicio.
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5.2.- Declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de
expertos

El proceso de realizacion de ampliaciones de capital no dinerarias con renuncia
de los derechos preferentes de suscripcion requiere, de acuerdo a la Ley de
Sociedades de Capital, de los preceptivos informes realizados por un experto
independiente nombrado por el Registro Mercantil. Dichos informes se
adjuntan como anexo al presente Documento de Ampliacién Reducido y se
refieren a los siguientes:

1. Respecto a la valoracién de las participaciones de BRISKNET Ltd. Y la
renuncia de derechos de suscripcién preferentes

» Informe de aportacion no dineraria, en los términos y a los efectos
previstos en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital.

» Informe sobre la valoracion de la supresion del derecho de
suscripcion preferente en los términos previstos en el articulo 308 de
la Ley de Sociedades de Capital.

Ambos informes han sido elaborados por D. Ivan Jorba Marti, OLSUMAT
AUDIT, S.L.P.U. ROAC 52093.

2. Respecto a la valoracion de las participaciones de WAVE-TECH, S.R.L.
y la renuncia de derechos de suscripcion preferentes

» Informe de aportacion no dineraria, en los términos y a los efectos
previstos en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital.

» Informe sobre la valoracion de la supresion del derecho de
suscripcion preferente en los términos previstos en el articulo 308 de
la Ley de Sociedades de Capital.

Ambos informes han sido elaborados por D. Esteve Canals i Clotet, de
“ ALGORITMO AUDITORES, S.L.”, ROAC 1795.
3. Respecto a la wvaloracién de las participaciones de CONECTA 4

Solutions, S.L., y la renuncia de derechos de suscripcion preferentes

» Informe de aportacion no dineraria, en los términos y a los efectos
previstos en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital.

» Informe sobre la valoracion de la supresion del derecho de

suscripcion preferente en los términos previstos en el articulo 308 de
la Ley de Sociedades de Capital.
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Ambos informes han sido elaborados por D. Juan Ronda Santana, de
“ AUDITORIAS PERICIALES RONDA Y ASOCIADOS, S.A.P.”, ROAC N°N
13.431.

5.3.- Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el
proceso de incorporacion de las acciones de nueva emision en el
Mercado

Ademas de eSTRATELIS Advisors, S.L., como Asesor Registrado de Eurona en
el Mercado Alternativo Bursatil-Segmento Empresas en Expansion, ha
intervenido o prestado sus servicios con relacién a la ampliacién de capital
objeto de este documento:

DEYFIN LEGAL como asesor legal, del que es socio D. Javier Condomines

Concell6n, Secretario del Consejo de Administraciéon de Eurona desde el 25 de
agosto de 2010.
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Anexos I: Informes relativos a Brisknet, Ltd.
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Anexos II: Informes relativos a Wave Tech, S.R.L.
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Anexos III: Informes relativos a Conecta 4 Solutions, S.L.
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OlSuMat

A los administradores de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

1.  INTRODUGCCION

De conformidad con lo establecide en el articulo 67 de! Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, el 28 de marzo de 2012, el ilusfre D. José Antonio Rodriguez del
Valle Iborra, Registrador Mercantit de Barcelona, designd a Clsumat Audit, S.L.P.U. como
experto independiente para la elaboracién del presente informe, correspondiente al
expedients A-4617/12, en relacion con la aportacién no dineraria de determinados activos y
una cartera de clientes a realizar por parte de Brisknet, LTD, asi como el 50 por 100 del
capital social de Briskona, LTD, como contraprestacién Eurona Wireless Telecom, S.A. {en
adelante “Eurona”} eniregard acciones, ademas de impories en efectivo y asuncién de
deuda de Brisknet, LTD.

2. DESCRIPCION DE LA OPERACION
2.4 Antecedentes

El inferés de Eurona y tos socios de Brisknet, LTD en la operacion nace de la carta
de intenciones que suscriben ambas partes en fecha 15 de septiembre de 2011 con el
objeto de la adquisicion por parte de Eurona de determinados activos y una cartera de
clientes que constituyen un fondo de comercio sito en Irlanda, asi como el 50 por 100 del
capltal social de Briskona, LTD.

En sesién de Consejo de Administracion de Eurona celebrada en fecha 27 de febrero
de 2012, éste acordd incluir en el orden del dia de la convocatoria de la proxima Junta, la
correspondiente ampliacién de capital mediante la entrega de aportacion no dineraria, para
poder entregar acciones de Eurona en contrapartida de la operacién descrita.

El 22 de diciembre de 2011 Eurona suscribié un acuerdo con Brisknet, LTD en cuya
virtud ésta transmitié a Eurona determinados activos y una cariera de clientes que
constituyen un fondo de comercio sito en Irlanda, asi como el 50 por 100 det capital social
de Briskona, LTD.

En contraprestacion, Eurona asumié la obligacién de satisfacer las siguisntes

cantidades:

» 89.003,50 euros en dinero. Esta cantidad ha sido satisfecha.
* Asuncion de deudas por importe de 210.698 euros.
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» 269.477 euros mediante la emisién de 188.445 acciones ordinarias de
Eurona, con idénticos derechos que las actualmente en circulacién, con una
prima de emision de 0,43 €,

La operacion descrita es fruto de la estrategia de negocio frazada por la Socisdad,
conforme se describe en su Documento informativo de Incorporacion al Mercado Alternativo
Bursatil fechado en diciembre de 2010 {en adelante DI}, apartado 1.7.3, pagina 43.

En particular, el acuerdo celebrado con fos transmitentes, obedece estrictamente al
tipo de empresas definidas en su Politica de adquisiciones de Eurona en Espafia, recogidas
en su DIl, apartade 1.7.3.3, paginas 48 y 47.

2.2 I|dentificacion de las Sociedades participantes en [a operacién.

Eurona Wireless Telecom, S.A. (“Eurona”) sociedad de nacionalidad espafiola, provista
de N.LF., n® A-63134357, con domicilio social en Cornelld de Llobregat {Barcelona),
carretera de L"Hospitalet, 11 nave-4, e inscrita en Registro Mercantil de Barcelona, en el
Tomo 40.757, Folio 183, hoja niimero B-263.195. Las acciones de EURONA se encuentran
admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Emprasas
en Expansién (MAB-EE).

Brisknet, LTD, sociedad de nacionalidad irlandesa, que fue inscrita en &l Registro de
Comercio de Irlanda adquiriendo el nimero 424270.

Briskona LTD, sociedad de nacionalidad inglesa, con domicilic en 35 Chequers Count,
Brown Street de la localidad de Salisbury y el condado de Wiltshire en el Reine Unido (SP1
2 A8), con direccion comercial en 2 Astor News; High Street; Shipton Bellinger; Tidwoth
(Sp9 7TR) del condado de Hampshire, fue debidamente constituida el dia 26 de julio de
2011 y registrada en el Registro de compariias de Inglaterra y Gales, numero 07718528.

Eurona Brisknet, LTD, coh domicilio, Brisknet House, Roscommon Enterprise Centre,
Racecourse Road, irlanda e inscrita en el Registro de Compafilas de irlanda con el ntimero
506634. La compafiia Eurona Wireless Telecom, S.A., es la Unica accionista de esta
Seociedad. )
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2.3 Descripcion de la aportacién no dineraria y de la valoracién efectuada por los
Administradores

El objeto de la aportacion no dineraria. se trata de una cartera de clientes y de los.

bienes precisos para prestar el servicio a tales clientes, conjuntamente con el 50 por 100 del
capital social de Briskoria LTD. Eurona adquiere dichos actives, negocio y cartera de
clientes para su inmediata transmision a Eurona Brisknet LTD, que sera su titular ¥ que
explote dichos bienes.

El fonde de comercio por {a cartera de clientes de Brisknet LTD y su volumen de
facturacién consfituye el objeto principal del contrato, siendo el que determina el precio
definitivo de la -operacién, que a fecha del acuerdo, se ha valorado en 570.000 euros (570
guros por cliente por aproximadamente 1.000 clientes), correspondiente al precio base en el
supuesto de que todos los clientes de Brisknet LTD, sigan siéndolo de Eurona y per los
mismo servicios.

En cuanto a los activos que se transmite, consisten principalmente, en ia red que
Brisknet LTD ha desplegado para prestar servicio a dichos clientes, y estd compuesta por
los sistemas de red, red troncal, red de transporte, red de acceso, equipos de usuarios,
equipos informaticos y demas equipos de distribucién, los equipos de acceso o estaciones
base y, ademds, por las antenas y aparatos instalados en e domicilio u oficinas de los
clientes, asi como las licencias y permisos obtenidos al efecto.

Respecto al 50 por 100 del capital social de Briskona LTD, Socledad inglesa inscrita

“en el Registro de Sociedades para Inglaterra ¥y Gales el 26 de julio de 2011, Eurona

suscribié en el acto constitutivo de Briskona LTD el 50 por 100 de su capital social. Asi, al
haber adquirido la Sociedad el restante 50 por 100 de su capital social de Briskona LTD,
Eurona es titular del 100 por 100.

Briskona LTD es relevante para Eurona porque aquélia es titular de determinados
concurso publicos adjudicados por el gobierno inglés, que implican el desarrollo del negocio
de Eurona en ese pais,

En resumen, se trata de la adquisicion de los activos que componen determinada red
de telecomunicaciones en Irlanda precisa para prestar el setvicio a los clientes que integran
la citada cartera, también sifos en Irlanda, asi como del 50 por 100 de! capital social de
Briskona LTD.

De esta forma, unos y ofros activos (activos y clientes), conforman una unidad de

explotacién ¢ negocio, en la medida en que los activos permiten cbiener ios ingresos

procedentes de la clientela o fondo de comercio mencionado.
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En definitiva, la adquisicion de los bienes y derechos antes sefalados implica para
Eurona, ademdas de unos ingresos directos a consecuencia de la adquisicion de un negocio
en funcionamiento, Ia internacionalizacion de la actividad de Eurona en el Reino Unido.

De acuerdo con el Informe de los Administradores, como contraprestacion por Ia
adquisicion de los activos, clientes y 50 por 100 del capital social de Briskona LTD, Eurona
ha de satisfacer un precioc determinado en dinero, asuncion de deudas transmitidas por
Brisknet LTD y en acciohes {188.445 acciones). El importe de éstas viene dado por &l
importe de la ampliacion de capital que ef Consejo de-Administracion propondra a ia Junta
General de Accionistas por un total de 269.477 euros.

24 Ndmero y valor nominal, asi como prima de emisién de las acciones a emitir
como contrapartida

De acuerdo con el Informe de los Administradores de Eurona, a fin de deferminar el
valor de las acciones indicadas en al parrafo anterior, los Administradores han fijado el valor
de éstas atendiendo a la cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB-EE)
especigimente en el dltimo trimestre previo a la firma del contrato de 22 de diciembre de
2011 sefialado en el hecho relevante del dia siguiente, tomando como referencia el articulo
504.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

3. ALCANCE Y PROCEDIMIENTOS EMPLEADOS EN NUESTRO TRABAJO

Los andlisis y comprobaciones efectuados han tenido como objeto exclusivamente
cumplir con los requisitos mencionados en el articulo 87 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los procedimientos empleados en la realizacion de nusstro trabajo han sido los siguientes:
Obtencion y andlisis de la siguiente informacion:

« Documento de solicitud de nombramiente de experto independiente presentado en
el Registro Mercantil de Barcelona por Eurona.

* Informe del Consejo de Administracion de Eurona en relacién con la propuesta de
ampliacién de capital no dineraria a realizat por la Sociedad.

o Importe de la ampliacion de capital prevista (nGmero de acciones y vaior nominal)
¥, en su caso, prima de emision de las acciones a emitir como contrapartida.
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» Escritura de compraventa de la cesién que efectia Brisknet, LTD., a favor de
Eurona, de sus activos, negocio y cartera de clientes, de su participacion del 50%
en el capital de Briskona, LTD, ademas de determinadas deudas y pasivos, A
cambio de dicha contraprestacién Brisknet, LTD recibiré acciones representativas
del éapital social de Eurona.

* Revision y analisis del cumplimiento de log pactos comprendidos en fa mencionada P
escritura, considerados basicos en la valoracion de los activos de Brisknet, LTD al "
efectuar ta operacion.

* Copia de los Estatutos sociales de Briskona, LTD, debidamente inscritos en el
Registro de Sociedades para Inglaterra y Gales el 26 de julio de 2011.

+ Revision y analisis, de acuerdo con la informacién disponible, de los clientes que.
se han aportado a Eurona. Para ello se ha revisado los clientes de cuota mensual 3
o frimestral a través de las remesas emitidas para el cobro. También hemos d
obtenido la facturacion de los clientes de Briskona desde 1 de enero de 2011 hasta
30 de abril de 2012.

* Revision y andlisis, de los activos que se transmite (sistemas de red, red troncal,
red de transporte, red de acceso, equipos de usuarios, etc) mediante facturas de
adquisicion de los activos.

LA

» Balance de situacion y Cuenta de Explotacion de Briskona, LTD. a 31 de diciembre
de 2011.

« Cuentas Anuales Abreviadas auditadas de Eurona a 31 de diciembre de 2011,

R e L

+ Solicitud y obtencion de una confirmacién del auditor de cuentas de Eurona acerca
de si, como consecuencia te su funcion como tal, hubiera tenido eonocimiento con
posterioridad a la emision de su dltimo Informe de auditoria de algin hecho o
factor que pudiera afectar de forma significativa a la situacion econdmico-
patrimonial de la sociedad o del grupo.

SR

T

¢ Mantenimiento de reuniones con la Direccién de Eurona con el proposito de-
obtener aclaraciones sobre aquellas cuestiones que se han planteado durante la
realizacién de nuestro trabajo, asi como recabar ofra informacién relativa a
aspactos organizafivos, estratégicos y de otra Indole que se ha considerado de
utflidad en la realizacién de nuestro trabajo.
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¢ Obtencidn de una carta de manifestaciones firmada por la Direccién de Eurona.

4. ASPECTOS RELEVANTES A CONSIDERAR EN LA INTERPRETACION DE
NUESTRO TRABAJO

La informagién necesaria para la realizacion de nuestro trabajo ha sido facilitada por la
direccion de Eurona.

En este senfido es importante resaltar que no hemos realizado ninguna verificacion,
auditoria o due diligence. Por lo que nusstro trabajo no constituye una opinién de auditorfa.
Asimismo hemos asumido la integridad y exactitud de la informacién obtenida por la
Direccién de la Sociedad.

No tenemos ia obligacion de actualizar la informacidn de nuestro Informe por causa de
hechos que pudieran ocurrir con posterioridad a la fecha de emisidn del mismo.

El contenido de este Informe ha de entenderse referido a toda la informacion recibida
sobre acontecimientos sucedidos con anterioridad a la fecha del mismo.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente
y por tanto, no supone ninguna recomendacién a la Direccidn de Eurona, a los accionistas
de la misma, o a terceros en relacién con la posicién que deberfan tomar en relacion con la
operacion de ampliacion de capital por aportacidn no dineraria.

5. CONCLUSION

De acuerdo con los procedimientos aplicados en nuestro trabajo, informacion utilizada,
los criterios de valoracion aplicados, considerando los aspecto relevantes de valoracién,
todo ello descrito en los apartados anteriores y con el objeto de cumplir con los requisitos
establecidos en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital, concluimos que la
valoracién efectuada por los Administradores en relacién con los activos v clientes que se
aportan, conjuntamente con el 50 por 100 del capital social de Briskona LTD, es razonable ¥
se corresponde, al menos, con el ntimero, valor nominal y prima de emisién de las acciones
a emitlr por Eurona como contrapartida.

Nuestra conclusién debe interpretarse en el contexto de alcance y procedimientos
empleados en nuestro trabajo, sin que de la misma derivase ninguna responsabilidad
adicional a 1a relacionada con la razonabilidad del criterio de valoracion utilizado nor los
Administradores de Eurona.
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Este Informe y la informacion en él contenida han sido

dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 67 de I3 Le
fo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

Olsumat Audit, S.L.P.L.

———

lvan Jorba Mart!
Socio

Barcelona, 9 de mayo de 2012
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INFORME FSPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO
DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN EL SUPUESTO
DEL ARTICULO 308 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL
EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
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A los accionistas de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

A los fines previstos en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, cuyo
texto refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio {"Ley de
Sociedades de Capital’), y de acuerdo con la carta de encargo de 23 de abril de 2012,
emitimos, por designacién de D. José Antonic Rodriguez del Valle iborra, Registrador
Mercantil de Barcelona y su Provincia, la cual tuvo lugar el 28 de marzo de 2012, el presente
Informe especial sobre el aumento de capital social de Eurona Wireless Telecom, S.A. (en
adelante “Eurona” o la "Sociedad"), por un importe de doscientas sesenta ¥ nueva mil
cuatrocientas setenta y siete euros (269.477 eurcs), mediante la emisién v puesta en
circuiacién de 188.445 nuevas acclones ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una,
mas una prima de emision de cuarenta tres céntimos (0,43 €) por accién, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, que se sometera a la aprobacién en préxima Junta
General de Accionistas.

El Conseje de Administracién elaboré con fecha 27 de febrero de 2012 el informe
adjunto (anexo ), en & que se justifica detalladamente la propuesta y el tipo de emisién de
las acciones, con indicacion de las personas a las que éstas habran de afribuirse, asi como
la naturaleza de las aportacionss, La legislacién requiere que esta emisién de acciones se
realice a su valor razonable. En una valoracién de acciones s6lo puede hablarse de
aproximaciones o juicios estimativos sobre el valor razonable, que puede depeander en alto
grado de evaluaciones subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio.

De acuerdo con el Informe, los miembros del Consejo de Administracion de Eurena
sobre la base del asesoramiento recibido, estiman que él aumento de capital ohjeto del
informe, cuyas acciones seran atribuidas integramente a Brisknet, LTD, est4 plenamente
justificado por razones de estrategia de la Sociedad y exponen lo siguiente:

» Constituye la contraprestacién a entregar en la adquisicion de la cartera de
clientes y de los bienes precisos para prestar el servicio a tales clientes,
conjuntamente con el 50 por 100 del capital social de Briskona LTD. Se irata
de la adquisicién de los aclivos que componen determinada red de
telecomunicaciones en Irlanda precisa para prestar el servicio a los clientes
que integran la citada cartera, también sitos en Irflanda. L.a adquisicién de los
bienes y derechos antes sefialados Implica para Eurona, ademés de unos
ingresos directos a consecuencia de la adquisicién de un negocio en

funcionamiento, la internacionalizacién de la actividad de Eurona en el Reino .

Unido. Por su parte, Briskona LTD es relavante para Eurona porgue acguella
es titular de determinados concursos ptiblicos adjudicados por el gobierno
inglés, que implican el desarroflo def negocio de Eurona en este pais.
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o Esta operacidn descrita es fruto de la estrategia de negocio trazada por la
Sociedad, conforme se describe en su Documento Informative de
Incorporacién al mercado Alternativo Bursatil fechado en diciembre de 2040
{en adelante Dil), apartado. 1.7.3, pagina 43. En particuiar, el acuerdo
celebrado con los {ransmitentes, obedece estrictaments al tipo de empresas
definidas en su Politica de adquisiciones de Eurona en Espafia, recogidas en
su Dii, apartado 1.7.3.3, paginas 48 y 47,

Mi responsabilidad es emitir un juicio profesional, como experto independiente, sobre
el valor teérico de los derechos de suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir
y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los Adminisiradores. Ei
trabajo ha sido realizado de acuerdo con la Norma Técnica sobre elaboracion del informe
especial sobre exclusion del derecho de suscripcion preferente en ef supuesto del articulo
308 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La informacién contable utilizada en el presenite trabajo ha sido obtenida de la Cuentas
Anuales Abreviadas de Eurona correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011, las cuales fueron auditadas por Deloitte, S.L., quienes con fecha 16 de marzo de
2012 emitieron un Informe de auditoria sobre las mencionadas Cuentas Anuales Abreviadas
en el que expresaron una opinién sin salvedades.

De acuerdo con fa citada Norma Técnica sobre elaboracién de este informe especial,
el trabajo ha consistido en la aplicacién de los siguientes procedimientos:

+ Informe de auditorfa de ias Cuentas Anuales Abreviadas de la sociedad o grupo
correspondiente al Uitimo ejercicio cerrado con anterioridad a la fecha de Ia
convocatoria de la Junta en la que se decida la ampliacién de capital, emitido por
el auditor-de cuentas de la Sociedad, o si fueran de fecha mas reciente, los (ltimos
estados financieros auditados.

s Consideracion, en su caso, del efecto que pudieran tener las salvedades puestas
en manifiesto en el ditimo Informe de auditorfa emitido por el auditor de Eurona.

» Solicitud y obtencion de una confirmacién del auditor de cuentas de Eurona acerca
de si, como consecuencia de su funcién como tal, hubiera tenido conocimiento con
posterioridad a la emisién de su Ultimo Informe de auditorfa de alglin hecho o
factor que pudiera afectar de forma significativa a la sifuacién econémico-
patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

» Formulacion de preguntas a la Direccién de la sociedad sobre los hechos de

importancia que pudieran afectar de forma significativa al valor de la Sociedad o

del grupo y, en su caso, verificacion de los mismos.
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* Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por
los Administradores para justificar la propuesta y el tipo de emisién de las
acciones, incluyendo la revision de Ia documentacion que justifique la metodologta
de valoracion y bases del calculo, ' '

s Obtencion de explicaciones sobre las justificaciones dadas por los Administradores
en su informe sobre el interés de la Sociedad para suprimir ef derecho de
suscripcion preferente, asi como sobre las personas a las gue habran de atribuirse
las nuevas acciones.

YA g et 22

¢ Estudio de Ia evolucién del valor de cotizacién de las acciones de fa Sociedad vy
determinacion del valor de cotizacién medio de dichas acciones durarnte sl Gitimo
periodo de colizacion representativo anterior a la fecha del informe especial (el ;
Gltimo trimestre) y de la (lima cotizacion disponible anterior a dicha fecha, como

valotes indicativos del valor razonable de la Sociedad.
* Constatacién de que el valor de emisién propuesto por los Administradores es 3

superior al valor neto patrimonial que resulta de fas Gltimas Guentas Anuales i
auditadas de la Sociedad, consolidados en el caso de grupos societarios, una vez
tenidas en cuenta las salvedades cuantificadas en el Informe de auditorfa. A dichos

efectos el valor neto patrimonial se detérminard conforme a las reglas contenidas
en el Anexo de la norma técnica.

DAV R

o Eslimacion del valor razonable de las acciones de la Sociedad. en el contexto de
esta operacion y verificacién de si el tipe de emision propuesto por el Consejo de P
Administracién se correspande con el valor razonabie de las acciones de la P
Socledad en el contexto de esta transaccién que se desprende de la informacion
obtenida en los parrafos anteriores.

Lot M R R A

¢ Determinacion de! valor tedrico de los derechos de. suseripcion preferente. cuyo

ejercicio se propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacion
como al valor tedrico contable de la Socledad.

e Obtencidn de una carta de manifestacionés suscrita por el Presidente del Consejo
de Adrministracion de la Sociedad, con poder suficiente de representacion, en las

que nos comunica que ha puesto en nuestro conocimiento todas las hipélesis, J
datos e informaciones relavantes. .

Olsumat Andit, S.L.P.U., C/Vaiéncia, 249, entl °2% 08007 Barcelona, T:+34 934 873 574
Inscrita en el R.O.A.C. con el mimero S2093- CIF B- 65586331
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Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, como
experio independiente:

e Los datos contenidos en el Informe para justificar su propuesta respecio a la
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas conforme el
articuio 308 de la Ley de Sociedades de Capital son razonable por estar
adecuadamente documentados y expuestos. T

e Ef valor de emisién de 1,43 Euros por aceion {correspondiendo 1 euro a valor
nominal y 0,43 euros a prima de emision) que el Consejo de Administracion acordd
proponer a la Junta General de Accionistas se encuentra dentro del rango de
importes que pueden considerarse indicativos del valor razonable de las 5c6ioRes

B s

de la Socledad en el contexto de esta transaccién. ~

» Asimismo dicho valor de emision es superior al valor neto patrimonial que se
desprende de las Gltimas Cuentas Anuales Abreviadas auditadas referidas al 31 de
diciernbre de 2011, el cual asciende a 1 eurc por accion.

+ La cotizacién por accién, a 9 de mayo de 2012 es de 1,77 eurosfacecién, asi como
la media ponderada de dichas acciones durante el perfodo comprendido entre los
dias 9 de febrero de 2012 y 9 de mayo de 2012, ambos inclusive, segiin el MAB-
EE es de 1,71 euros/accitn.

En relacion con el valor tedrico de los derechos de susecripcién preferente cuyo
ejercicio s& propone suprimir respecto al tipo de emisién gque sea determinado por las
personas facultadas al efecto por el Consejo de Administracion para el proceso de
negociacion no podemos emitir opinién ni cuantificar su efecto debido a que el mismo es
desconocido a fecha del presente Informe. Sin embargo, si se mantienen en el tiempo los
clientes traspasados a Eurona, conciuirfamos que dicha aportacién no dineraria superaria el
valor de la emisién de las acslones y por tanto quedarla soportada, en su caso, la exclusion
de derecho de suscripcién preferente.

Con este Informe especial se da cumplimiento a lo establecido en e articulo 308 de la
Ley de Sociedades de Capital, en lo que se refiere al informe de los auditores de cuentas.
Este informe no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

; COLLEGH
Olsurmat Audit, S.L.P.U, DECENSORS JURATS
DECOMPTES
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ANEXO |

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJQO DE ADMINISTRACION DE
EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. CON FECHA 27 DE FEBRERO DE 2012
EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ANMPLIACION DE CAPITAL

Olsumat dudit, S.L.P.U,, CfValdncia, 249, enil® 2%, 08007 Barcelona, T:+34 934 873 574
Inscrita en el R.O.A.C. con ef niimero S2093- CIF B-65586331
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INFORME APROBADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
EURONA WIRELES TELECOM, S.A. EX ARTICULO 308 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL- PROPUESTA DE AMPLIACION DE
CAPITAL CON _SUPRESION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE.- APORTACIONN NO DINERARIA REFERIDA A LA
TRANSACCION SUSCRITA FI, 22 DE DICIEMBRE DE 2011 CON
BRISKNET LTD.

En Barcelona, a 27 de febrero de 2012,

A.- INTRODUCCION.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su cesion celebrada en el dia
de hoy, a fin de proponer a la Junta General de Accionistas ampliar el capital
social con supresién del derecho de suscripcién preferente, formulé el presente
Informe a los efectos de las normas legales indicadas en el titulo.

El articulo 308, apartado 1, de la Ley de Sociedades de Capital {en adelante,
L5C) indica que, en los casos en que. el interés de la Sociedad asf lo exija, la
Junta General, al decidir el aumento de capital social, podra acordar la
supresion total o parcial del derecho de suscripeion preferente.

El 6rgano de Administracién entiende que el interés de la Sociedad exige la
supresion del derecho de suscripcion preferente en la ampliacién que proyecta
proponer a la Junta General, conforme la justificacién de la operacidn recogida
en el la letra B, apartado 3, de este Informe.

Para estos supuestos (ampliacion de capital con supresiéon del derecho de
suscripcion preferente), el citado articulo 308 LSC, en su apartado 2, sefiala que
para la valida adopcidn del acuerdo de la Junta General, es preciso el
cumplimiento de determinados extremos, entre otros, que los administradores
elaboren un informe en el que se especifique el valor de las acciones de la
Sociedad y se justifique detalladamente la propuesta y la contraprestacion a
satisfacer por las nuevas acciones, con la indicacién de las personas a las que
hayan de atribuirse.

En méritos de lo anterior, el Consejo de Administracién ha formulado y
aprobado este Informe a los efectos del citado articulo 308, apartado 2, letra a,
inciso primero, en los siguientes términos.

B.- EXTREMOS DEL INFORME.

1.- Importe de la ampliacion de capital. Valor de las acciones

El importe de la ampliacion de capital que el Consejo de Adminjstracion
propondra a la Junta General de Accionistas asciende a Ciento ochenta y ocho
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mil cuatrocientos cuarenta y cinco euros (188.445 €), mediante la emisién de
Ciento ochenta y ocho miil cuatrocientos cuarenta y einco acciones ordinatias
(188.445), con idénticos derechos que las actualmente en circulacién, con una
primia de emisién de (43€

Por lo tanto, de dicha emisi6n total por valor 269.477 éuros:

-supondria la ereacion de 188.445 acciones;

-el nominal ascenderfa a 188.445€(1€/ accion);
‘la prima de emisién ascenderia a 81.031,35€
‘la prima de emisién por acciér serfa de 043€

Dicho valor de T43€ por accién se fijé atendiendo Ia cotizacion de las acciones
representativas del capital social de EURONA WIRELESS TELECOM, S A. en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB-EE) el dia 22 de diciembre de 2011 y
durante los 30 dias anteriores a esa fecha, segan lo pactado entonces con la
Sociedad aportante de los bienes descritos en el apartado 3.

2.~ Determinacién del valor dé las acciones.

El valor de las acciones a emitir (valor nominal de ¥ més 043€de prima de
emisién), se ha fijado atendiendo la cotizacién de las acciones representativas
del capital social de EURONA WIRELFSS TELECOM, S.A. en el Mercado
Alternativo Bursétil (MAB-EE) especialmente en el dltimo trimestre previo a la
firma del contrato de 22 de diciembre 2011 sefialado en e! hecho relevante del
dia siguiente, tomando como referencia el articulo 504.2 de la LSC.

3. Justificacién de la propuesta y contraprestacién (o contravalor) a satisfacer
por las nuevas acciones.

3.a. Introduccion.,

-El 26 de julio de 2011 BURONA vy la Sociedad irlandesa BRISKNET, LTD
constituyeron la Sociedad inglesa BRISKONA, LTD, suscribiendo cada una el 50
por 100 del capital sacial.

-Ef 22 de diciembre de 2011 EURONA suseribi6 un acuerdo con BRISKNET,
LTD en cuya virtud ésta fransmitié6 a aquélla determinados activos y una
cartera de clientes que constituyen un fondo de comercio sito en Irlanda, ast
como el 50 por 100 del capital social de BRISKONA, LTD.

Como coniraprestacion, EURONA  asumi6 la obligacion de satisfacer las
siguientes cantidades:

. 89.093,5 euros en dinero, Esa cantidad ha sido satisfecha.

i
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- asuncion de deudas por importe de 210,698 euros.

. 269.477 euros mediante entrega de 188.445 acciones de EURONA.

b.- Contravalor,

Se trata de una cartera de clientes y de los bienes precisos para prestar el
servicio a tales clientes, conjuntamente con el 50 por 100 del capital social de
BRISKONA Limited {en adelante, BRISKONA).

BRISKONA es una Sociedad inglesa inscrita en el Registro de Sociedades para
Inglaterra y Gales el 26 de julio de 2011, Registro Ntimero 7718528, Como se ha
dicho, EURONA suscribi en el acto constitutivo de BRISKONA el 50 por 100
de su capital social. Asf, al haber adquirido la Sociedad el restante 50 por 100
del capital de BRISKONA, EURONA es titular del 100 por 100.

BRISKONA es relevante para EURONA porque aquélla es titular de
determinados concursos pablicos adjudicados por el gobierno ingiés, que
implican el desarrollo del negocio de EURONA en ese pais.

En sintesis, se trata de la adquisicion los activos que componen determinada
red de telecomunicaciones en Irlanda precisa para prestar el servicio a los
clientes que integran la citada cartera, también sitos en Irlanda, asi como del 50
por 100 del capital social de BRISKONA,

Asf, unos y otros (activos y clientes), conforman una unidad de explotacion o
negocio, en la medida en que los activos permiten obtener los ingresos
procedentes de la clientela o fondo de comercio mencionado.

Tales activos estdn wubicados en el condado de Roscommon, Republica de
Irlanda.

En definitiva, la adquisicién de los bienes y derechos antes sefialados implica
para EURONA, ademés de unos ingresos directos a consecuencia de Ia
adquisicion de un negocio en funcionamiento, la internacionalizacion de la
actividad de EURONA en el Reino Unido,

La operacion descrita es fruto de la estrategia de negocio trazada por la
Sociedad, conforme se describe en su Documento de Informative de
Incorporacién al Mercado Alternativo Bursétil fechado en diciembre de 2010 (en
adelante, DII), apartado 1.7.3, pagina 43.

En particular, el acuerdo celebrado con los transmitentes, obedece estrictamente
al tipo de empresas definidas en su Politica de adquisiciones de EURONA en
Espafia, recogidas en su DII, apartado 1.7.3.3, paginas 46 y 47.




3.c.- Confraprestacion.

Como contraprestacion por la adquisicién de los bienes y derechos sefialados
en el apartado anterior, EURONA entregara las acciones mencionadas en el
apartado 1, ademés de los importes y asuncidn de deuda sefialada en la letra a),
Es decir, para-que EURONA cumpla con parte de la contraprestacién a su cargo
{pago del precio) y, por tanto, adquiera o incorpore efectivamente a su
patrimonio los bienes y derechos de constante referencia, se propondra a la
Junta General la ampliacién de capital en los términos del citado apatratado 1.

4.- Personas a las que se atribuirdn las acciones.

Las 188.445 acciones de nueva creacién seran atribuidas a BRISKNET, L.TD,

‘Quedamos a su disposicion,

Jaume Sanpera Izoard, Presidente del Consejo de Administracion de EURONA
WIRELESS TELECOM, S.A.
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RATIFICACION DE 1L.OS INFORMES SUSCRITOS EL 5 DE MAYO DE 2012
SOBRE AMPLIACION DE CAPITAL POR APORTACION NQ DINERARIA
Y EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EX
ARTICULQS 67 Y 308 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL.

Referencia:"Expediente del Registro Mercantil de Barcelona Ad617/127,
En Barcelona, 2 19 de septiembre de 2012,

EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Carretera de L’Hospitalet, n° 11.
Cornelld de Llobregat.

Att. Jaume Sanpera Izoard

Muy sefior mio:

En relacion al expediente de referencia, hechas las oportunas
comprobaciones de los Informes emitidos en fecha 9 de mayo de 2012, resulta
que no se han alterado ninguna de las circunstancias en fecha 8 de agosto de
2012, por lo que de acuerdo con el articulo 347 del Reglamento del Registro
Mercantil, ratifico a 8 de agosto de 2012 los Iriformes suscritos el 9 de mayo de
2012, sobre ampliacion de capital por aportacién no dineraria y exclusion del
derecho de suscripcién preferente ex articulos 67 y 308 de Ia ley de sociedades
de capital,

En méritos de lo anterior, la eficacia de tales Informes se
prorroga por el plazo de tres meses, es decir, hasta 8 de noviembre de 2012,

Atentamente

s, -

Ivén Jorba Marti
Socio
Olsumat Audit, S.L..P.U,

Olsumat Audit, S.L.P.U,, C/Valéncia, 249, entl® 2 08007 Bareelong, T:+34 034 873 574
fnscrita en el ROA.C. con el niimero 82093- CIF B-65586331

et S S T




TR

#

=
He
4
1
:
i
(
i
1
H
£




RATIFICACION DE LOS INFORMES SUSCRITOS EL 9 DE MAYO DE 2012
SOBRE AMPLIACION DE CAPITAL POR APORTACION NO DINERARIA
Y _EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EX
ARTICULOS 67 Y 308 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL,

Referencia:"Expediente del Registro Mercantil de Barcelona Ad617/127.
En Barcelong, a 19 de septiembre de 2012,

EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Carretera de L’Hospitalet, n°11.
Cormelld de Liobregat.

Att. Jaume Sanpera Izoard

Muy sefior mio;

En relaci6n al expediente de referencia, hechas las oporfunas
comprobaciones de los Informes emitidos en fecha 9 de mayo de 2012, resulta
que no se han alterado ninguna de las circunstancias en fecha 8§ de agosto de
2012, por Io que de acuerdo con el articulo 347 del Reglamento del Registro
Mercantil, ratifico a 8 de agosto de 2012 los Informes suscritos el 9 de mayo de
2012, sobre ampliacién de capital por aportacion no dineraria y exclusién del
derecho de suscripeion preferente ex articulos 67 y 308 de ta ley de sociedades
de capital.

En méritos de lo anterior, la eficacia de tales Informes se
protroga por el plazo de tres meses, es decir, hasta 8 de noviembre de 2012,

Atentamente

s —

Ivan Jorba Mart
Socio
Olsumat Audit, S.L.P.U.

Olsumat Audit, S.L.P.U, C/Valéncia, 249, entl® 2 08007 Barcelona, T:+34 934 873 574
Inscrita en el RO.A.C. con el nitmero 52093 CIF B-65586331
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Referencia:”Expediente del Registro Mercantil de Barcelona Ad617/12".
En Barcelona, a 19 de septiembre de 2012.

EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Carretera de L'Hospitalet, n° 11.
Cornellé de Liobregat.

Att. Jaume Sanpera Izoard

Muy sefior mio:

En relacién al expediente de referencia, hechas las oportunas
comprobaciones de los Informes emitidos en fecha 9 de mayo de 2012, resulta
que no se han alterado ninguna de las circunstancias en fecha 8 de agosto de
2012, por lo que de acuerdo con el articulo 347 del Reglamento del Registro
Mercantil, ratifico a 8 de agosto de 2012 los Informes suscritos el 9 de mayo de
2012, sobre ampliacién de capital por aportacién no dineraria y exclusion del
derecho de suscripcion preferente ex articulos 67 y 308 de la ley de sociedades
de capital.

En méritos de lo anterior, la eficacia de tales Informes se
prorroga por el plazo de tres meses, es decir, hasta 8 de noviembre de 2012,

Atentamente

o)

Ivén Jorba Marti
Socio
Olsumat Audit, S.L.P.U.

Olsumar Audit, S.L.P.U, C/ Valéncia, 249, enti®2° 08007 Barcelona, T:+34 934 873 574
Inscrita en el RO.A.C. con el niimero §2093- CIF B-65586331 b
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NE PROTQCOLO: 103BIS/2012

INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE
SOBRE AMPLIACION DE CAPITAL POR
APORTACION NO DINERARIA A REALIZAR
POR LA EMPRESA

EURONA WIRELESS TELECOM S.A.
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NE PROTOCOLO: 103B15/2012

A los administradores de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A

1- INTRODUCCON

De conformidad con lo establecido en el articulo 67 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedad de Capital, el siete de septiembre de
2012 el ilustre sefior D. Jesiis Gonzalez Garcia, Registrador Mercantil

de Barcelona y su provincia, designo auditer a la mercantil

AUDITORIAS Y PERICIALES RONDA Y ASOCIADQS, S.A.P como experto
independiente para la elaboracién del presente informe,
correspondiente al expediente n® A-4824/12, en relacién con Ia
aportacién no dineraria a realizar por parte de CONECTA-4-
SOLUTIONS, SI.(en adelante CONECTA) Como contravalor del
aumento del capital social de Eurona Wireless Telecom, S.A ( en
adelante EURONA). Consistente en que,

Elabore un informe sobre el valor teérico del derecha de
preferencia cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la
razonabilidad de los dates contenidos en el informe de los
administradores, en los términos del trascrito articulo 308 de laLSC, es
decir, el importe de la ampliacién de capital que el Consejo de
Administracién propondri a la Junta General de Accionistas,

1) Importe de la ampliacién de capital. Valor de las acciones,
2) Determinacién.del valor de las acciones.

17
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3) Justificacién de 1la propuesta y contraprestacién (o
contravalor) a satisfacer por las nuevas acciones.

R
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2- DESCRIPCCION DE LA OPERACION.
2.1 Antecedentes,

El interés de EURONA y la sociedad CONECTA nace con la
carta de intenciones que suscribe ambas en fecha 25 de Junio de E
2012 con el objeto de la adquisicién por parte de EURONA de los
activos necesarios para prestar el servicio a la cartera de clientes {0
(fondo de comercio) de CONECTA. ;oL

Se formaliza contrato de compraventa en fecha
24/08/2012 que es elevado a publico el 24/08/2012 ante el
notario del ilustre Colegio Notarial de Catalufia Juan Francisco
Bages Ferrer con niimero de protocolo 1.354. 0

En sesion del Consejo de Administracion de EURONA
celebrada en fecha 21 de Septiembre de 2012 se acordé incluir a
en el orden del dia de la convocatoria de la préxima Junta entre
otros puntos ampliar el capital social con supresién del derecho
de suscripcion preferente, mediante aportaciones no dinerarias,
para poder entregar acciones de EURONA en contrapartida a la
operacion descrita.

El acuerdo, suscrito en fecha 24/08/2012 en contrato
privado de compraventa de activos y elevado a Publico el mismo

- dia, supone la adquisicién de los activos por un importe que
asciende en conjunto a 422.210 € (cuatrocientos veinte dos mil
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doscientos diez euros) mediante la entrega de efectivo y acciones *
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de nueva emisién de EURONA como contraprestacién.

La operacién fue anunciada de conformidad con la circular
9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil, emitiendo EURONA el
correspondiéndote comunicado de informacién relevante en
fecha 27/08/2012,

El Consejo de Administracién de EURONA, en sesidn
celebrada con fecha 21/9/2012 acordé convocar Junta General
de Accionista incluyendo en el orden del dfa la Ampliacién de
Capital por la aportacién no dineraria objeto del presente
informe.

2.2 ldentificacién de las sociedades que interviene en la
operacién.

a) Sociedad que realiza la ampliacién de capital v recibe Ia

aportacién no dineraria,

EURONA WIRELESS TELECOM, S.A, sociedad d de
nacionalidad espafiola, provista del NIF A-63134357, con
domicilio social en Cornell4 de Llobregat (Barcelona), Carretera
de L'Hospitalet, 11 Nave 4 e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona en el Tomo 40.757, Folio 183, N2 B-263195. Las

‘acciones de EURONA se encuentran admitidas a cotizacién en el

mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por empresas
en Expansion (MAB-EE).
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Sociedad que suscribe Ia ampliacién de capital con aportacién no

dineraria.

CONECTA 4 SOLUTIONS, S.L de nacionalidad espafiola,
constituida mediante escritura numero 2182 del notario de
Madrid D. Andrés Sanz Tobes de fecha 14 de Octubre de 2004,
con domicilio en Alhaurin el Grande, carretera Cartama edificio
el Mercado, Malaga, provista de CIF B-84129964 consta inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 20.838, Folio 93,
Seccién 8.

2.3 Descripcion de la aportacién no dineraria.

EURONA llevara a cabo un aumento de capital social por
importe de 164.904€ (ciento sesenta y cuatro mil novecientos
cuatro euros) a suscribir integramente por parte de CONECTA
mediante la aportacién no dineraria de una red de
telecomunicacion desplegada en la provincia de Malaga
consistente en la cartera de clientes- fondo de comercio y los
equipos necesarios para dar servicios a la red de
telecomunicacién-.

El importe global de la operacién asciende a 422.210 €
(cuatrocientos veintidés mil doscientos diez euros) de los que
130.330€ (ciento treinta mil trecientos treinta euros) se
satisface por EURONA en efectivo metilico y 291.880 <€
(doscientos noventa y un mil ochocientos ochenta euros) en
acciones representativas de su propio capital social.

2.4 Criterios de Valoracién Aplicados.




e T LT A

P e

X
i:‘_fb

De acuerdo con lo ya descrito y segin la informacién ’é%
facititada por la direccién de EURONA en relacién a la propuesta
de la ampliacién de capital con aportacién no dineraria el valor
asignado a la emisién de acciones prevista asciende a 291.880€
son (doscientos noventay un mil ochocientos ochenta euros),

Con el fin de asignar el mencionado valor a las acciones que
se prevén emitir, la direccion de EURONA puso de manifiesto en
los documentos de la operacién de compra, que mediante Ia
adquisicién de los activos de CONECTA- clientes {fondo de
comercio) y activos para dar cobertura a estos, lo que pretende
es:

- Adquirir el fondo de comercio constituido por la cartera
de clientes, lo que dara un crecimiento y potencialidad a
EURENA en el mercado de las comunicaciones,

- EIKNOW-HOW del personal que se queda en la empresa
EURONA con amplia experiencia en el sector y en la
zona donde opera asf como la prestacién de servicios a
la clientela presente y futura.

-~ Los actives y medios electrénicos de CONECTA
necesario para dar servicio a la clientela adquirida.

Al constituir la cartera de clientes el objeto principal del
interés de EURONA y, por tante el motivo principal de la
operacién, el precio base se establece como miiltiplo del numero
de clientes existentes a la fecha de compra por una cantidad en
base a las cuotas que estos abonan criterio utilizado en otras
operaciones similares realizadas por EURONA.

En aplicacion del principio de prudencia y con el tinico fin
de dar un valor razonable a la clientela y los activos de la
empresa CONECTA se ha realizado la valoracién de estd unida a
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los activos clasificando los clientes en grupos atendiendo a la %‘g&
forma de pago establecida:

- Clientes residenciales de pago mensual

- Clientes residenciales de pago trimestral
- Clientes residenciales de pago semestral
- (lientes residenciales de pago anual

- Clientes profesionales
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Con la citada clasificacién se ha intentado evaluar cada uno
de estos grupos en funcién de su fidelidad y permanencia en la

empresa lo que es considerado muy prudencial y razonado a
efectos econémicos.

El calculo de las proyecciones utilizadas en la valoracién ha
sido realizado bajo las hipdtesis y datos ofrecidos por la
Direccién de EURONA.

Se evala razonado los criterios aplicados.

2.5 Ndmero y Valor nominal, asi como Prima de emisién de
las acciones a emitir como contrapartida.

En contrapartida de los bienes objeto de la operacién no
dineraria descrita en el apartado 2.3, y en virtud del informe emitido
por el Consejo de Administracién, asi como de los acuerdos
contractuales de fecha 24/08/2012 alcanzados y suscritos en el
proceso de adquisicion, EURONA realizara la ampliacién de su capital
social de la siguiente forma:

Importe de Ampliacion.......urnieirnenn 164,904 €
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Numero de Acciones a emitir........u.... 164.904 €(1€/ )%
acciones)
Prima de emision por accion........ocureennnn. 0.77 €

Valoracion total de la prima de emisién...126.976,6 €

Y 100) = 3 TV E1 1 DO 291880 €

3- DOCUMENTACION EXAMINADA

* Documentos de solicitud de nombramiento de experto
independiente presentado en el Registro Mercantil de
Barcelona por EURONA.

» Informe del Consejo de Administracién de EURONA en
relacidn con la propuesta de ampliacién de capital no
dineraria a realizar por la sociedad.

» Contrato de compraventa de activos y sus anexos.

» Documento privado de compraventa de activos elevado
a publico. '

e Importe de la ampliacién de capital prevista, numero de
acciones y valor nominal y, en su caso prima de emisién
de las acciones a emitir como contrapartida.

* Informacién obtenida de Ia pagina web EURONA de
Julio 2012 “DOCUMENTO DE AMPLIACION REDUCIDO
PARA EL MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL,
SEGMENTO PARA EMPRESES EN EXPANSION {*MAB-
EE").

* Revision y andlisis del. cumplimiento de los pactos
comprendidos en el contrato de fecha 28/8/2012.

* Cuentas anuales auditadas por la empresa auditora
DELOITTE correspondiente al ejercicio 20011.

¢ Informacién de la base de datos axesor relativo a Ia
empresa EURONA,

* Informacién de la base de datos axesor relativo a la
empresa CONECTA,
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* Notificacion de hechos relevantes realizada CNMV por
parte de EURONA respecto a esta operacién.

» Legislacion pertinente, cédigo de comercio vy
reglamento de] RRMM.

* Ficha dela empresa EURONA emitida por CNMV.

* Obtencion de una Carta de manifestaciones firmada por
la Direccién de EURONA Presidente del Consejo de
Administracién y Director financiero, en las que entre
otras manifestaciones se nos comunica que:

- nos ha sido facilitada toda la informacién y
documentacién necesaria para la elaboracién de
nuestro informe de experto independiente.

- exactitud e integridad de la informacién facilitada en el
informe aprobado por e} Consejo de Administracién. :
- la facturacién realizada de la cartera de clientes de :
CONECTA por domiciliaciones es exacta y coincide con w
la informaci6n contable de la sociedad.
- €l valor dado a la cartera de clientes ha sido de
422.000€ y se han cobrado las remesas que se han
girado para el cobro con posterioridad siempre que
hayan llegado a su vencimiento. g
- se han cumplido todos los acuerdos suscritos en el
contrato de compraventa y que no se han producido.

¢ Listado de remesas abonadas en concepto de
domiciliaciones de clientes de la empresa CONECTA as{
como informacién de las devoluciones obtenidas
derivadas de Ia facturacién.
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Destacar gque en todo momento‘ ha existido por parte de
EURONA excelente disposicién en facilitarnos toda cuanta
informacién y documentacién se le ha solicitado,

4- TRABAJO REALIZADO
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Los andlisis y comprobaciones examinados han tenido como objeto
exclusivo cumplir con los requisitos del articulo 67 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedad de Capital, sin haber tenido por objeto
la verificacién del cumplimiento de cualquier otra obligacién de tipo
formal o formada (aprobacién, presentacién de documentos, publicad,
plazos, etc.) diferentes a las establecidas en el mencionado articulo.

En consecuencia, la finalidad de mi trabajo se circunscribe a emitir
un juicio técnico como experto independiente sobre el valor conjunto
de los bienes y clientela (fondo de comercio) de la empresa CONCETA
que constituye la aportacién no dineraria en la operacién descrita y sy
correspondencia con el valor nominal y la prima de emisién de las
acciones de nueva creacién de EURONA que se entregan a la empresa
CONECTA en contrapartida.

La formacién de este juicio técnico parte de ciertas asunciones
respecto de las fuentes de informacién utilizadas y se basa,
fundamentalmente, en la informacién que me ha sido suministrada por
la direccién de EURONA y CONECTA en el contexto de esta operacion,
complementada en la medida de lo viable y necesario por ofra
informacién externa, y en la ejecucién de ciertos procedimientos
analiticos en relacién con las hipétesis y criterios de valoracién
utilizados. En ninglin caso se ha realizado una auditoria de la
informacion financiera utilizada y, por ello, no se emite ningin tipo de
juicio técnico sobre la misma.

Las comprobaciones realizadas han consistido basicamente en la
obtencién de la informacién indicada a continuacién y la revisién y
examen de la misma. Entre las verificaciones realizadas cabe destacar
por su relevancia las gue a continuacién se detallan.

4.1 Se han analizado y contrastado los resultados obtenidos
mediante la aplicacién de metodologfas de valoracién generalmente
aceptadas en el mundo empresarial. Se ha realizado un anilisis y
contrastado los datos facilitados por la empresa con la realidad
aplicindose métodos de valoracién para hallar ¢l valor razonable y
tedrico de las acciones.
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% Se ha realizado una lectura y revisibn del contrato de
compraventa de fecha 28/08/2009.

4.2 se ha solicitado a la empresa auditora Deloitte sobre si,
existen hechos relevantes posteriores que hubiera tenido
conocimiento, que pudiera afectar de forma significativa a Ia
situacién econdmica-patrimonial de la sociedad o del grupo.

4.3 Se ha mantenido contacto con la Direccién de EURONA y con

la Letrada, asi como se han intercambiado numerosos emails y

llamadas telefénicas con e] tnico propésito de obtener aclaraciones

y evidencias suficientes sobre aquellas cuestiones que se han

planteado durante la realizacién del trabajo encomendado, asi

3 como, para recabar informacién relativa a aspectos organizativos,

estratégicos y de otra indole que se ha considerado de utilidad en la
realizacién de nuestro trabajo. P

4.4 se han formulado preguntas a la Direcci6n de la Sociedad
sobre los hechos de importancia que pudieron afectar de forma

significativa al valor de la sociedad o del grupo y, en su caso, se han
verificado los mismos.
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5- ASPECTOS RELEVANTES DE VALORACION

e

Una parte de nuestro trabajo se ha basado en la autorizacién de
fuentes de la informacién econémica y financiera como son entre

otras las cuentas anuales de CONECTA, que se encuentran
depositadas y no auditadas.

El alcance del trabajo realizado no ha consistido en comprobar -
la veracidad de la informacién recibida de CONECTA por lo que el 1
mismo no ha constituido una auditoria de dicha informacién. i

10
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Debo mencionar que todo trabajo de valoracién lleva implicitos, 3’%\' %
ademads de factores objetivos, otros factores subjetivos que implican
juicio, y que por tanto, los valores resultantes constituyen
principalmente un punto de referencia para las partes implicadas
en una transaccién, por lo que no es posible asegurar gue terceras
partes estén necesariamente de acuerde con las conclusiones de
este informe, '

!
e e L T Y A TR

Dadas las incertidumbres inherentes a cualquier informacién
concerniente al futuro, algunas de las hip6tesis empleadas en Ia
preparacidn de las estimaciones futuras podrian no materializarse o
desarrollarse tal y como se han definido y podrfan ocurrir
acontecimientos no previstos. Por lo tanto, los resultados estimados
del negacio para el periodo de proyeccién podrian no resultar en el
futuro tal y como se han definido, pudiendo afectar, por tanto a las
conclusiones ofrecidas.

6- CONCLUSION

De acuerdo con el trabajo que se ha realizado, la informacién
utilizada, los criterios de valoracién aplicades y considerando los
aspectos relevantes de valoracién, tode ellos expuesto en los
apartades anteriores, y con el objetivo de cumplir con los
requisititos establecidos en el articulo 67 del Texto Refundido de Iz
Ley de Sociedades de Capital, concluyo que:

a) El valor conjunto considerado por los administradores de
EURONA respecto a la valoracién de los activos necesarios para
prestar el servicio a la cartera de clientes {fondo de comercio) de
CONECTA que son objeto de la aportacién no dineraria es

razonable,

b) El valor otorgade a la aportacién no dineraria no es, en ningtin
caso, inferior a los 1€ de importe nominal mas prima de emisién
de las acciones a emitir como contrapartida por EURONA.

11
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Este Informe Especial se ha preparads Gnicamente a los efectos
previstos en el articulo 67 del Texto Refundido de Ia Ley de

P e R R

et

Sociedades de Capital y no debe ser utilizado Para ninguna otra
finalidad.
En Barcelona a 27 de Septiembre de 2012 |
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INFORME ESPECIAL SOBRE ESCLUSION DEL DERECHO DE
fif SUSCRIPCION PREFERENTE A REALIZAR POR EURENA WIRELESS
TELECOM S.A
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N2 PROTOCOLO: 103B65/2042

SR,

A los accionistas de: EURONA WIRELESS TELECOM $.A ,

A los fines previstos en el articulo 308 de la Ley de Sociedad de Capital
cuyo Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Legisiativo 1/2010 de
2 de Julio, y de acuerdo con la carta de encargo recibida con fecha siete de
Septiembre de 2012, emitimos, por designacion de el ifustre sefor D. Jesis
Gonzalez Garcia, Registrador Mercantil de Barcelona Y su provincia, designo
auditor a la mercantit AUDITORIAS Y PERICIALES RONDA & ASOCIADOS,
S.A.P como experto independiente para la elaboracién del presente S
informe, correspondiente al expediente ne A-4824/12, en relacién con la )
aportacién no dineraria a realizar por parte de CONECT. A-4-SOLUTIONS,
5.L.(en adeiante CONECTA) Como contravalor del aumento del capital social
de Eurona Wireless Telecom, S.A { en adelante EURONA). Lo

¥

Consistente en, aumento de capital social de EURONA por importe de
291.880 € son doscientos noventa y un mil ochoclentos ochenta mediante
la emisién y puesta en circulacién de 164.904 nuevas acciones de valor r
nominal 1€/accidn, mds una prima de emisin minima de 77 céntimos
{0.77€} por accidn, con exclusién del derecho de suscripcion preferente,
acompafiando del informe adjunto de los administradores que se sometera
a la aprobacién en la préxima junta general de accionistas. 3

El consejo de administracién ha elaborado con fecha 21/09/2012 el
informe adjunto- Anexo |-, en el que se justifica detaliadamente la
propuesta y el tipo de emisién de las acciones, con indicacién de las
personas ¢ entidades a las que éstas habrin de atribuirse, asi como la
naturaleza de las aportaciones. La legislacion requiere que esta emisidn de
acciones se realice a su valor razonable. En una valoracién de acciones salo
puede hablarse de aproximaciones o juicios estimativos sobre el valor

razonabie, que puede variar en funcién de las avaluaciones su bjetivas sobre
aspectos variados del negocio.

De acuerdo con su informe el Consejo de Administracién de EURONA
estima que el objetivo de esta ampliacién de capital, Cuyas acciones seran -
atribuidas integramente a (a sociedad CONECTA esta plenamente justificada

por los motivos gue expone en el mismo, siendo los aspectos mas
significativos los siguientes:
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. La ampliacidn de capital con aportacién no dineraria constituye
la contraprestacién a entregar en la adquisicién de los activos necesarios
para prestar ei servicio a la cartera de clientes (fondo de comercio) de
CONECTA, empresa prestadora de los servicios de telecom unicaciones en la
provincia de M4laga, lo que permitirda a EURONA disponer de los clientes, y
prestacion de servicios al quedarse también con empleados cualificados en
las citadas materias, ast como en Know-How de la empresa.

Todo ello posibilitara a EURONA ampliar sus actividades como
operador de referencia a la vez que potencia y desarrolla el mercado actual
como puede ser la captacion de nuevos clientes.

. Esta operacién es fruto de la estrategia de negocio y de politica
de adquisiciones tratada por la Sociedad Yy expuesta en su Documento
Informativo de incorporacién a Mercado alternativa Bursatil (MAB).

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como
expertos independientes, sobre el valor razonable de los activos necesarios
para prestar el servicio a la cartera de clientes {fondo de comercio) de
CONECTA, sobre el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente
cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el Informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido
realizade de acuerdo con la norma técnica sohre elaboracién del informe
especial de exclusion del derecho de suscripcin preferente establecido en

el supuesto del articulo 308 del Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de

Capitai.

La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha side
obtenida de las Cuentas Anuales de EURONA correspondientes a) ejercicio
terminado con fecha 31 de Diciembre de 2011, las cuales fueron auditadas

por Deloitte S.L. quienes con fecha 16 de marzo emitieron su Informe de ,
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N2 PROTOCOLO: 103B15/2012

Auditoria sobre las mencionadas Cuentas Anuales en el que expresaron una

gpinién sin salvedades.

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracidn del informe

especial, el trabajo ha consistido en Ia aplicacion de los siguientes
procedimientos:

N O A R L D R

» Obtencién del informe de Auditoria de las Cuentas Anuales de [a
sociedad correspondiente al dltimo ejercicio cerrado con anterioridad a la
fecha de la convocatoria de Ia Junta en la que se decida la ampliacién de :
capital, emitido por el auditor de cuentas de fIa sociedad, o si fueran de
fecha mas reciente, los (ltimos estados financieros auditados.

3 > Consideracién, en su caso, del efecto que pudieran tener las
salvedades puestas de manifiesto en tltimo Informe de Auditorfa emitido
por el auditor de la sociedad.
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» Solicitud y obtencién de una confirmacién del auditor de cuentas de
la sociedad acerca de si, como consecuencia de su funcién como tal,
hubiera tenido conocimiento con posterioridad a la emisién de su dlitimo
Informe de Auditoria de algiin hecho o factor que pudiera afectar de form

significativa a la situacién econdmico-patrimonial de la sociedad o ddfl
grupo.

Ty kA

» Formulacién de preguntas a la Direccién de la sociedad sobre los
hechos de importancia que pudieran afectar de forma significativa al valor
de Ia sociedad y, en su caso, verificacion de los mismos.

ey

» Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el
informe elaborado por los Administradores para justificar la propuesta y el
tipo de emision de las acciones, incluyende la revisién de la documentacién
que justifique la metodologia de valoracion y las bases del cilculo.

) Obtencidn de explicaciones sobre las justificaciones dadas por los 5
Administradores en su informe sobre el interés de la sociedad para suprimir
total o parcialmente el derecho de suseripcién preferente, asf como sobre
las personas a las que habran de atribuirse {as nuevas acciones,
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» Estudio de la evolucién del valor de cotizacién de las acciones de |3
sociedad y determinacién del valor de cotizacién medio de dichas accioneg
durante el Gltimo periodo de cotizacién representativo anterior a la fecha
del informe especial (el dltimo trimestre, salvo justificacién en contrario) y
de la dltima cotizacién disponible anterior a dicha fecha, como valores
indicativos del valor razonable de la sociedad.

Esta determinacion se ha realizado a partir de una certificacion del
organismo bursatil Bolsas y Mercados Espafioles, Sistemas de Negociacion
S.A., cuya copia se adjunta como Anexo |1

» Constatacién de que el valor de emisidn propuests por los
Administradores es superior al valor neto patrimonial que resulta de las
dltimas cuentas anuales o estados financieros auditados de la sociedad,
consclidados en caso de grupos societarios, una vez tenidas en cuenta fas
salvedades cuantificadas expresadas en el informe de auditoria. A dichos
efectos el valor neto patrimonial lo determinaremos conforme 3 las reglas
contenidas en el Anexo de la norma técnica.

» Estimacion del valor razonable de las acciones de la sociedad en el
contexto de esta operacidn y verificacién de si el tipe de emisién propuest
por el Consejo de Administracién se corresponde con el valor razonable d
las acciones de la Sociedad en el contexto de esta transaccion gue se
desprende de la informacién obtenida en los puntos anteriores. -

> Determinacién del valor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir, calculado con referencia
tanto al valor de cotizacion como al valor tedrico contable de Ia Sociedad.

»  Obtencidn de una Carta de manifestaciones suscrita por el
Secretario General del Consejo de Administracidn de la Sociedad, con poder
suficiente de representacién, en Ia que nos comunica que ha puesto en
nuestro conocimiento todas las hipétesis, datos e informaciones relevantes.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio
profesional, coma expertos independientes:

» los datos contenidos en el Informe para justificar su propuesta g
respecto a la exclusién del derecho de suscripcion preferente de los .1
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accionistas conforme al artfculo 308 de la ley de Sociedades de Capital, son
razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos,

» El tipo de emisién de 1,77 Euros por accién (correspondiendo 1
euro a valor nominal y 0,77 euros a prima de emision} propuesto por el
Consejo de Administracion a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas se encuentra dentro del rango de los importes que pueden

considerarse indicativos del valor razonable de las acciones de la Sociedad
en ¢l contexto de esta transaccién.

» Asimismo, dicho tipo de emisidn es superior al valor neto
patrimonial que se desprende de las Gitimas Cuentas Anuales auditadas de
la Saciedad, referidas al 31 de diciembre de 2011, el cual asciende a 0,58

€Uros por accidn, asi como también respecto al valor nominal, de 1 euro por
accion,

» La cotizacién por accidn, a fecha 20 de septiembre de 2012 (fecha
en la que se ha obtenido I3 informacién oficial de Bolsas y Mercados
Espafioles, Sistemas de Negociacin S.A.} asi como la media del precio
medio ponderado de dichas acciones durante el periodo comprendido
entre los dias 6 de julio de 2012 y 7 de septiembre de 2012, amb
inclusive, segiin el mencionado organismo bursétil, ha sido Ia siguiente:

Dia 20 de Septrembre de 2012 | 1 8500 €

Media del periodo comprendido entre

el

6 de Julio de 2012 y el 7 de . 17826 €
Septiembre de 2012

A continuacién se presenta el valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir expresado en
euros por accién, respecto a la cotizacién del dia 18 de septiembre de 2012
{fecha de Ia ltima cotizacidn oficial disponible anterior a la fecha de este
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9 informe especial) y con respecto a la cotizacién media del periodg
comprendido entre el dia 6 de julio de 2012 y 7 de septiembre de 2012.

1,8500€| 1,7700 €| o0,0022¢

Dfa 20 de Septiembre de 2012

Media de!l periodo comprendido entre
el
6 de Julio de 2012 y el 7 de 1,7826€| 1,7700€| 0,000 €

Septiembre de 2012

syl

El tipo de emision propuesto por los miembros del Consejo de
Administracién no produce un efecto de dilucién tedrico sobre el valor
tedrico contable de las acciones de la Sociedad segtn las Cuentas Anuales
cerradas a 31 de 2011 y auditadas por Deloitte S.L.

Con este informe especial se da cumplimiento a lo estabiecido en el
articulo 308 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en lo
que se refiere al informe de los auditores de cuentas. Este informe no debe
ser utilizado para ninguna otra finalidad.

TR

En Barcelona a 27 de Septiembre de 2012
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ANEXO |

Informe que formula el Consejo de Administracién Eurona Wireless
Telecom S.A con fecha 21 de Septiembre 2012, en relacién con la
propuesta de ampliacién de capital con su presién del derecho de

suscripcion preferente.
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INPORME APROBADO POR EL CONSEIO_DE ADMINISTRACION DE
EURONA WIRELES TELECOM, S.A. EX ARTICULO 308 DE 1A LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL.- PROPUESTA DE _AMPLIACION DE
——‘ﬁhﬁx

CAPITAL CON SUPRESION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE,

En Barcelona, a 21 de septiembre de 2012.

A~ INTRODUCCION.

El Consejo de Administracién de Ia Sociedad, en su sesién celebrada en e] dia
de hoy, acordé convocar la Junta General de Accionistas, entre otros puntos,
para que delibere y, en su caso, acuerde ampliar el eapital social con supresién
del derecho de suscripcion preferente, mediante aportaciones no dinerarias,

El artfculo 308, apartado 1, de la Ley de Sociedades de Capitai (en adelante,
LSC) indica que, en los casos en que el interés de la Sociedad asi lo exija, la
Junta General, al decidir el aumento de capital social, podrd acordar Ia
supresion total o parcial del derecho de suscripcién preferente,

El 6rgano de Administracion entiende que, el interés de la Sociedad exige la
supresion del derecho de suscripcién preferente en la ampliacién que proyecta
proponer a la Junta General, conforme Ia justificacién de la Operacién recogida
en el la letra B, apartado 3, de este Informe.

Para estos supuestos (ampliacién de capital con supresién del derecho de
suscripcion preferente), el citado articulo 308 LSC, en su apartado 2, sefiala que
para la vélida adopeién del acuerdo de la Junta General al efecto, es preciso el
cumplimiento de determinados extremos, entve otros, que los administradores
elaboren un informe en el que se especifique el valor de las acciones de Ia
Sociedad y se justifique detaliadamente Ia propuesta y la contraprestacién a
satisfacer por las nuevas acciones, con la indicacion de las personas a las que
hayan de akibuirse,

En méritos de lo anterior, el Consejo de Administracién ha formulado y

aprobado este Informe a los efectos del citado artfeulo 308, apartado 2, letra a,
inciso primero, en los siguientes términos.

B.- EXTREMOS DEL INFORME,
L- Importe de la ampliacion de capital. Valor de las acciones

El importe de la ampliacién de capital que el Consejo de Administracien
propondrd a la Junta General de Accionistas asciende a Ciento Sesenta y Cuatro
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mil Novecientas Cuatro euros (164.904.- €), mediante la emision Ciento Sesenta

y Cuatro mil Novecientas Cuatro acciones (164.904) con una prima de emisién
de 0'77 €.

Por lo tanto, el valor total de la emisién prevista es de Doscientos Noventa y Un
mil Ochocientos Ochenta euros (291.880.- €},

Asf, de dicha emisién total por valor 291,880.- euros;

*supondria la ereacién de 164.904 acciones;

-el nominal ascenderfa a 164.904 € (1 €/ accién);
*Ia prima de emisién ascenderfa a 126.976.- €

‘1a prima de emision por accion seria de 077 €

2.- Determinacion del valor de las acciones,

El valor de las acciones a emitir (valor nominal de 1.-€ méas 0'77.- € de prima de
emisién), se ha fijade atendiendo la cotizacién de las acciones representativas
del capital social de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB-EL), especialmente en el tltimo trimestre previo a la
firma del contrato de 24 de agosto de 2012, sefialado en el hecho relevante de
fecha 27 de agosto de 2012, tomando como referencia el articulo 5042 dela LSC,

3.~ Justificaci6n de la propuesta y contraprestacion (o contravalor) a satisfacer
por las nuevas acciones,

El 24 de agosto de 2012 BURONA alcanzé un acuerdo con la Socledad
CONECTA 4 SOLUTIONS, S.L. (en adelante, CONECTA) en cuya virtud ésta le
transmiti6 a BEURONA los activos que componen determinada red de
telecomunicaciones desplegada en la Provincia de Meélag, asf como su cartera de
clientes en dicha Provineia (Véase el hecho relevante de 27 de agosto de 2012,
publicado en Ia web del MAB y de la Sociedad).

La importancia de los activos adquiridos consiste en su necesidad para prestar
los servicios a los clientes que componen la cartera transmitida,

CONECTA es un operador lider de Internet inal&mbrico en 1 costa de Mélaga.

Como contraprestacién por la adquisicién de tales activos y clientes, es decir,
para que EURONA cumpla la contraprestacion a su cargo (pago del precio,
422.210€), en cuanto & la parte referida a las acciones (291.880 euros) y, por
tanto, adquiera o incorpore efectivamente a su patrimonjo tales activos ¥
clientes transmitidos, se propondr4 a Ia Junta General la ampliacién de capital
en los términos del citado aparatado 1.
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Asf, EURONA ha de entregar a CONECTA un néunero de acciones equivalente
a 291.B80 euros {que, como se ha indicado en el apartado 1 de constante
referencia, s el precio de la emision propuesta), por lo que, légicamente,
CONECTA seria sacio de la Sociedad.

Dicha incorporacién de CONECTA como socio de EURONA, asi como Ia
suscripein el mismo 24 de agosto de 2012 de un confrato en cuya virtud el Sy.
Ralph Pirzl, representante y méximo accionista de CONECTA es agente
representante de EURONA en la zona de constante referencia, permitiria

obtener y, posteriormente, mejorar la actuacién de la Sociedad en el mercado de
dicha zona.

La adquisicion de tales activos y cartera de clientes se ha efectuado en
cumplimiento de la estrategia de negocio de fa Sociedad, conforme se describe
en su Documento de Informativo de Incorporacién (en adelante, DII), apartado
1.7.3, pégina 43, al Mercado Alternativo Bursitil fechado en diciembre de 2010.

En particular, el acuerdo celebrado con CONECTA obedece estrictamente g g
Politica de adquisiciones de EURONA en Espaiia anunciada en su DI, apartado
1.7.3.3, paginas 46 y 47.

En definitiva, la ampliacién de capital objeto de este informe se justifica en
satisfacer parte del precio de una operacién que concreta el modelo de negorcio
de la Sociedad y, en particular, su Politica de adquisiciones en Espaiia, como se
ha indicado en su DII.

Y, como se ha dicho, la contraprestacion por tas acciones a emitir consiste en log

activos y los clientes que la Sociedad ha adquirido de CONECTA en virtud del
contrato suscrito el 24 de agosto pasado,

A mayor abundamiento sobre ese tltimo particulay, los socies podran consultar
el Informe del Auditor distinto del Auditor de cuentas de Ia Sociedad,
nombrado por el Registro Mercantil a los efectos de lo previsto en el articulo
308, apartado 2, letra a, inciso final.

4.- Personas a las que se atribuirsn las acciones,

Las 164.904 acciones de nueva creacién serdn atribuidas a CONECTA.

Quedamos a su disposicion, ™ ] !

/1t
Jaume Sanpera Izoard, Presiden;é\Qe‘l Consejo de Administracion de EURONA
WIRELESS TELECOM, S.A.  /
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ANEXO Il

Certificado de Bolsas y Mercados Espafioles, Sistemas de Negociacion,
S.A
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Bolsas y Mercados Espafioles,
Sistemas de Negociatidn, SA.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BOLsAS v
MERCADOS FSPANCLES, SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A.

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretariaa
Su cargo resulta que, durante el periodo comprendido entre el dia 6 de julio de 2012 y
el dia 7 de septiembre de 2012, ambos inclusive, e! cambio medio simple de los
cambios medios ponderados diarios de la contratacién por fixing” en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB) de las ACCS. EURONA WIRELESS TELECOM, S.A., fue
de 1,7826 Eurus. | )

Lo que, a peficion de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A., para que
surta los efectos oportunos, hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en
Madrid, 2 doce de septiembre de dos mil doce. — '

EL PRESH EL SECRETARI
EL PRESIDENTE o
\ "
- ] -fi= ] / (/:Q — é—: ;
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Palap de 1a Bolsa
Plara dala Lealed, | -
ZB014 Madrid

Tel 434 91 585 21 02/11 75
Fax. +34 g1 583 14 12
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ALGORMMD AUDITORES, SL

Barcelona, 25 de septiembre de 2012

Ronda Sant Pere, 13 4it. 2a. 08010-Barcelona Tel, +34.933 043 015 Fax +34 833171352 E-mai: canals@asssco.es
Inscrita en et Registro Mercanti de Barcelona Tomo 38480 Folio 95 Hoja 328015 NiF B84074040
Inscrita.en el Registro Oficial de Auditores de Cusntas con el Namero $1795
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ALGORITMO AUDITORES, SL
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A tos administradores de FURONA WIRELESS TELECOM, SA
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1. INTRODUCCION

De conformidad con lo establecido en 2l articulo 67 del vigente Texto Refundido de a Ley :
de Sociedades de Capital aprobada por Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, el
llustre Sr. D. losé Luls San Romén Ferreiro, Registradar Mercantil de Barcelona y su
provincia procedié a enviar Notificacién de fecha 13 de agosto de 2012, por fa cual se
designé a la sociedad Algoritmo Auditores, SL como Experto independiente para la
elaboracion del presente informe, correspondiente a expediente nimero A-4323£12;
relacion con la aportacién no dineraria a realizar por parte de las entidades G
MPA Sistemi, SRL como contravalor del aumento del capital social de £
Telecom, S.A. (en adelante EURONA), consistente en :

> La adqui : € correspondientes a la totalid.a-é;l}'d,é];cé ital st
- L -{en ddelante WAVETECH) de nacionalidac jt

4
F
3

ia} con &l nimero dé Repertorio Econdmico

vt

ST

TP

2. DESCRIPCION DEL:
21 Antcedentes

El interés de EURONA vy los socios de WAVETECH en la operacién nace de la carta de
intenciones que suscribieron ambas partes en Barcelona el dia 20 de abril de 2012,

La adquisicidn de las participaciones sociales de Ia sociedad WAVETECH interesa a EURONA
principalmente por su cartera de clientes, por el potencial de captacion de nuevos clientes i

¥ por el conocimiento adquirido por fa sociedad en el transcurso de su existencia junto con
los activos asociados a su actividad.

A estos efectos y mediante acuerdo suscrito por las partes con fecha 1 de agosto de 2012, :
ante el Notario de Brescia (itafia} D. Giancarlo Camardelta bajo el Numero de Repertorio
23099 se formalizd escritura de compraventa de la totalidad de las participaciones
representativas del capital social de la sociedad WAVETECH.

1ainE
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ALGORITMO AUDITORES, SL

Por el acuerdo suscrito el importe total de la compraventa asciende a 791.633,00 £ de ios
cuales en cuanto a 197.908,00 € fueron percibidos por la parte vendedora en efectivo
metdlico en dicho acto y en cuanto a los restantes 593.725,00 € seran percibidos mediante
la entrega de acciones de nueva emisidn de EURONA como contraprestacion.

BT

La operacién fue anunciada de conformidad con Ia Circular 9/2010 def Mercado Alternativo
Bursatil, emitiendo EURONA el correspondiente comunicado de informacin relevante con
fecha 3 de agosto de 2012,

P
®
=
4
H
3

£l Consejo de Administracién de EURONA en sesién celebrada en fecha 21 de septiembre
de 2012 acord6 convocar la Junta General de Acclonistas incluyendo en el orden de! dia de
la convecatoria la correspondiente ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria
con objeto de dar cumplimiento a los acuerdos suscritos con fecha 1 de agesto de 2012,
objeto del presente informie. 2

2.2 Identificacion de las sociedades participantes.en la operacién

Seciedad gue realiza la-am

acioh de capital v recihe la aportacién no dind

, S, sogledad de nacionalidad ‘espafiol3,ig ista
ormicitio social en Comelld de Liobregat (Barcelona).

R R B A R LR e T

> 'G‘en.e,tek, SRL Societa Unipersonale, de nacionalidad italiana, con sede en la ciudad
de Brescia (BS} Via Cefalonia n? 70 con Cddigo Fiscal y Partida IVA Mimero
03312080983 y con Registro Econdmico Administrativo nimero 523443,

> MPA Sistemi, SRL, de nacionalidad italian’a; con sede en la ciudad de Esine (BS} Via !
Campassi n® 124 con Codigo Fiscal v Partida WA Nudmero 030527509385 y con i
Registro Economico Administrativo niimero 501329,

Sociedad cuyas participaciones constituyen la aportacidn no dineraria

» WAVETECH, SRL, de nacionalidad italiana, con sede en Ia ciudad de Esine {BS) Via
Campassi n® 124 con Cddigo Fiscal y Partida IVA Nimero 02631200983 ¥y con
Registro Econdmico Administrativo niimero 465388.

Ronda Sant Pere, 13 4rt, 2a. 08010-Barcelona Tel, #34 933 043 015 Fax +34 933 171 352 E-mall: canals@asesco.es
Inscrita en-el Registro Mercantil de Barcalona Tomo 38480 Falio 95 Hoja 328015 NIF BS4074040
Inscrita en &l Registro Offcial de Auditores de Cuentas con el Nimero §1705
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2.3 Descripcion de la aportacién no dineraria

EURONA realizard un aumento de capital social que serd syscrito integramente por Ia
socledad Genetak, SRI.-Societd Unipersonale y la sociedad MPA Sistemi, SRL en Ia
proporcién acordada, mediante fa apartacion no dineraria de los siguientes activos:

* Genetek, SRL Societd Unipersonales aporta 13.000 € de valor nominal de |la

- sociedad WAVETECH equivalentes al 65% del capital social de dicha sociedad. Se
valora dicha participacion en la cantidad de 514.561,42 euros de los cuales
47.908,00 € se liquidan en efectivo metélico ¥ la cantidad restante de 466.653,42 €
constituyen la aportacién no dineraria. o

* MPA Sistemi, SR aporta 7.000 € de valor hominal de la soci
equivalentes al 35%
partn ] e

ion EURONA ‘pasard a ostentar la ‘titularidad, del
€.y en.consecuencia dicha sotiedad. tendra fa

De acuerdo'con Ia%’&g?é ericion y segdn la informacién facilitada por la
direcci6n de EURONA puesta de ampliacion de capitat con aportacién no
dineraria, el valor asignado a ad de.las participaciones representativas del capital

social de WAVETECH asciende a la cantidad de 593.726,00 euros.

Con ohjeto de establecer e valor de las participaciones a aportar, la direccion de EURONA,
puso de manifiesto en los documentos de compra que mediante la adquisicion de Ja
participacion total del capital de WAVETECH, lo que se pretende adquirir y constituye el
fondo de ta operacion es lo siguiente:

* El Fondo de Comercio constituido por la cartera de clientes actuales (3.065
clientes activos) asl como el potencial de crecimiento de nuevos clientes dada fa
zona geografica de desarrolio de la actividad de WAVETECH, constituyendo ambas
circunstancias el principal motivo de |a formalizacién de Iz operacion,

Ronda Sant Pere, 13 4rt. 2a. 08010-Barcsiona Tel. +34 933 043015 Fax +34 833 171352 E-mait caals@asesto es
Inscrita en &l Reglstro Mercantil de Barcslona Tomo 38480 Folio 05 Hoja 328015 NIF 864074040
Inscrita en ¢ Registro Oficial de Auditores de Cuentas con e Nimsio 81795
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ALGORITMO AUDITORES, St

» El conocimiento y saber hacer de los vendedores, su experiencia en las
necesidades de los clientes actuales y futuros, la fiabilidad en Ia prestacion de
servicios, asi como el compromiso de colaboracién futura.

* Los activos existentes propiedad de WAVETECH asociados al desarrollo de la
actividad y las sinergias que pueden aprovecharse en la colaboracién mutua,

Dado que la actual cartera de clientes, asi comio el potencial de crecimiento futuro,
constituye el objeto de interés principal de ia adguisicién, el precio base para fijar ef precio
de Iz operacién estd basado en e! importe asignado a cada cliente ¥ €n consecuencia el
precio total se determina como multiplo del nimero de clientes a la fecha compra,
siguiende los mismos criterios utilizados en operaciones de naturaleza similar.

En aplicacion del principio de prudencia y con abjeto de comprobar la razgl
valor asignado a las participaciones de WAVETECH, se ha optade por valg
mediante el método dej Descuento de flujos de caja {DFC) actualizados. &

iohes utilizadas. para realizar la valoracién se i
concordar datos ofrecidos por Ia Direccion’ de-ambas-sog;

Ima de emisién de las acciones a emitir como

2 descrita en -éllapart.ado_'_z.al anterior, y en
dos v suscritos en el proceso de adquisicidn,

¢ Ampliacion tal. de 593.726,00 euros, mediante la emisién de
335.438 nueva e
de prima de emisién cada una de ellas, lo gue supone un nominal de 335.438,00
€uros y una prima de erision conjunta de 258.288,00 euros.

3. TRABAJO REALIZADO

los andlisis y comprobaciones realizados han tenido como objeto exclusive el
cumpiimiento de los requisitos establecidos en el articuio 67 del Texto Refundidc de ia Ley
de Sociedades de Capital, en consecuencia no ha sida objeto de verificacion el
cumplimiento de cualquier otra obligacién de tipo legal o formal diferente de las
expresamente establecidas en dicho precepto legal.

Consecuentemente, nuestro trabajo se circunscribe a emitir un juicio técnico como
expertos. independientes sobre el valor conjunto de las participaciones de la sociedad
WAVETECH que constituyen el objeto de la aportacién ne dineraria descrita en [a operacién

Rorida Sant Pere, 13 4rt. 2a. 08010-Barcelona Tel. +34 933 043 015 Fax +34 933 171 362 E-mall: canels@asesco.es
inscrila en ef Registro Mercantil de Barcalona Tomo 38480 Folio 85 Hoja 328015 NiF B64074040
Inserita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el Niimero. 51785
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ALGORTMO AUDITORES, SL

y.su correspondencia con el valor nominal asi come con el valor de Ja prima de emisién de
las acciones de nueva creacién de EURONA que se entregarén a las sociedades Genetek,
SRL Societa Unipersonale y MPA Sisterni, SRL en contrapartida de su aportacidn de las
participaciones de WAVETECH cada una de elfas en !a proporeién acordada.

La formacidn del juicio técnico parte de la asuncion de determinadas premisas basadas en
las fuentes de informacién utilizadas y que tienen su origen en la informaiclén suministrada
por la Direccidn de EURONA vy los datos contables y de otra naturaleza que se ha podido
disponer respecto de WAVETECH dentro del coritexto de esta operacion y que ha sido
complementada en la medida de lo posible ¥ necesario con otra informacién de naturaleza
externa, y en la ejecucion de determinados pracedimientos analiticos en relacidn con las
hipdtesis y criterios de valoracidn utilizados.

No se ha realizado una auditorfa de la informacion financiera utilizada, v por:gllgifpsse
emite ningdn tipo de juicio técnico sobre la misma. :

las comprobaciones realizadas se han basado bésicamente en la
informacién indicada -a-continuacién, procediéndose a la revision y_exal
misma. Entre & ealizadas cabe destacar por su relevancia ass

> Patos significativos relativos a la ampliacidn de capital prevista (nimero de
acciones nuevas a emitir y valor nominai) y, en su caso, valoracidn de ia
prima de emision de las acciones a emitir como contrapartida.

» Documento formalizade ante el Notario D. Giancarlo Camardella con fecha 1
de agosto de 2012 entre EURONA como parte compradora vy las sociedades
Gentek, SRL Societd Unipersonale y MTA Sistemi, SRL como paites
vendedoras relativo a las participaciones de la sociedad WAVETECH.

» Revision y andlisis del cumplimiento de los pactos suscritos en el
mencionade documento, considerados basicos en la valoracién de los
activos de WAVETECH af efectuar 3 operacidn.
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ALGORITMO AUDITORES, SL

> Cuentas anuales no auditadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de [z :
sociedad WAVETECH, asf como balance de sumas y saldos a fecha de 30 de
junio de’'2012.

> Cuentas anuales auditadas, por la firma Deloitte, de EURONA al 31 de
diciembre de 2011 v 2010

> Relacién de los clientes activos (3.065) de la sociedad WAVETECH con
detalle de dates personales y cifra de facturacién individual.

> Notificacion de “Hechos relevantes” realizada al Mercado
Bursétit por parte de EURONA respecto a esta operacién. :

Alternativo

Anélisis y contraste de los resultados obtenidos mediante
metadologfa:
negocios.

g

If rabajo, asi como contrastar informacién relativa a
aspectos valorativ tivos, estratégicos y de otra indole que se han
considerado de utilidad para la formacién de la opinidn en nuestro trabajo,

Formulacidn de preguntas a la Direccion de la sociedad sobre hechos de
importancia gue pudieran afectar de forma significativa al valor de la sociedad o del
Erupo, vy en su caso, verificacion de los mismios.

el b A T e

Obtencidn de una Carta de Manifestaciones firmada por la Direccién de EURONA en
la gue se nos manifieste que nos ha sido facilitada toda la informacidn y la
documentacidn necesaria para la elaboracién de nuestro informe de experto
independiente, asi como que la misma no contiene errores significativos y que no se
han producido aconteclmientos hasta la fecha de emisién de nuestra informe, que
no hayan sido puestos en nuestro conocimiento y que pudiesen tener un efecto
signifieativo sobre los resultados de nuestro trabajo.

ﬁ
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ALGORITMO AUDITORES, SL

4. ASPECTOS RELEVANTES DE VALORACION

Una parte importante de nuestro trabajo se ha basado en la utilizacién de fuentes de
informacién econdmica y financiera, como son, entre otras, las Cuentas Anuales de
WAVETECH que o se encuentran auditadas. El alcance del trabajo realizado no ha
consistido en la comprobacion de la veracidad de Iz informacisn recibida de WAVETFCH
por io que el mismo no ha constituido una auiitoria de dicha informiacion.

€s importante sefalar que cualquier trabajo de valoracién conlleva la aplicacin de factores
objetivo conjuntamente con otros de naturaleza subjetiva que implican la elaboracién de
elementos resuitantes para fa formacion del julcio Y que, por tanto, la valoracién resultante
constituye basicameénte un punto de referencia para las partes implicadas en Ia

transaccién, sin que ello permita asegurar que terceras partes estén necesariamente de
acuerdo ¢on Ias conclusiones obtenidas de este informe. D

Dadas las incertidurmbres inherentes a cualquier informacion proyectada
de las premisas e hipdtesis emipleadas en la preparacién de las esti
podrian no materializarse:tal y como se han definido. y- de gual’ form
Previstos en el momento actual. -En co
resultadgs i i0d0 de proyeccién podrian no resultar en &l: i

; i jdiendo afectar, por tanto, a las conclusiones obteni
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ALGORITMO AUDITORES, SL

5. CONCLUSION

De acuerdo con el trabajo realizado, la informacién utilizada, las hipdtesis vy los criterios de
valoracidn aplicados considerando los aspectos relevantes de la valoracién, tode ello
expuesto en los apartados anterlores, y con el objetivo de dar cumplimiento a lo
preceptuado en el artfeulo 67 del vigente Texto Refundido de fa Ley de Sociedades de
Capital, concluimos que:

1} El valor conjunto considerado por los Administrador de EURONA respecto al valor

de las participaciones representativas del capital de la sociedad WAVETECH que son
objeto de aportacién no dineraria, es razonable.

2) H valor otorgado a la aportacion no dineraria no es, en ningdn caso,i:
1,06 euros de imperte nominal més prima de emisién de fas acciongs
contrapartida por EURONA,

Menibee exercent
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‘ INFORME £S
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCI

Barcelona, 25 de septiembre de 2012

Ronda Sant Pere, 13 4rt. 2a. 08010-Barcelona Tel, +34 933 043 015 Fax +34 033 171 352 E-mall canals@asesco.es
Inscrita en &l Registro Mercantit de Barcelona Temo 38480 Folio 85 Hoja 328015 NIF B84074040
Inserita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el Namera 51795

§
i

EURTRRIG




ALGORITMD AUDITORES, S

A los accionistas de EURONA WIRELESS TELECOM, SA

A los fines previstos en e! articulo 308 de Ia Ley de Sociedades de Capital, cuyo Texto
Refundido fue aprobade por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y de acuerdo
con la carta de encargo recibida con fecha 7 de septiembre de 2012, emitimes, por
designacion de D. José Lufs San Romén Farreiro, Registrador Mercantil de {a provincia de
Barcelona, la cual tuvo lugar el dia 13 de agosto de 2012, el presente Informe Especial
sobre el aumento de capital social de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. (en adelante
EURONAJ, por un importe de quinientos noventa y tres mil setecientos veinticinco euros
(593.725,00 €) mediante la emisidn Yy puesta en circulacion de 335.438 nuevas acciones
ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, mds una prima de emisién minirna de
setenta y siete centimos {0,77 €) por accién, con exclusién del derecho de su;
preferente, acompafiado del informe adjunto de los Administradores que s§
aprobacidn en la préximo Junta General de accionistas,

£l Consejo de Al

i ‘ %%?%é?i o
las sociedades Ge| %E«eléhg?,f :

rsonale’y MPA Sistemi, SRL en la proporcién
acordada, esta plenamentejtist] “los motivos que exponen en el mismo, siendo

los aspectos més significativos los sigulentes:

De-acuerdo -consiiing dministracién de EURONA estima que el g
objetivo de esta yas-acciones serdn atribuldas integramente a

» la ampliacién de capital con aportacion no dineraria constituye la
contraprestacidn a entregar en la adquisicién del 100% de las participaciories de
la sociedad WAVETECH, SRL {en adelante WAVETECH) como prestadora de
servicios de telecomunicaciones en lalia y mas concretamente en la regidn de |
Brescia, fo cual permitird a EURONA disponer del conocimiento del negocio
adquirido por WAVETECH dentro de su #rea geogrifica de influencia
posibilitando ampliar sus actividades como operador de referencia a fa vez que

potencia y desarrolla tanto el mercado actual como la captacion de nuevos
clientes,

e s

> WAVETECH ostenta ademds una participacion financiera 39,49% de la sociedad

ROMAGNA RIPETITORI, SRL que opera en el drea geografica de Emitia Romagna
de Halia,
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> Esta operacidn es fruto de la estrategia de negocio y de politica de adquisiciones
trazadas por la Sociedad y expuestas en su Documento Informative de
Incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil {MAB).

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes,
sobre el valor razonable de las acciones de la sociedad, sobre el valor tedrico de los
derechos de suscripcidn preferente cuyo gjercicio se propone suprimir y sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los Administradores. Nuestro
trabajo ha sido realizado de acuerdo con Ia norma técnica sobre elaboracién del informe
especial de exclusién del derecho de suscripcién preferente establecido en el supuesto
del articulo 308 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital.

La informacidn contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida
Anuales de EURONA correspondientes al ejercicio terminado con fecha 3
de 2011, las cuales fueron auditadas por Deloitte, S.L. quienes con fei
gmitieron su Informe.d Sobre fas mencionadas Cuentas An
expresaran ) D

¢nica Sobre e{abbr;igié‘n“del informe éspé%’fﬁd ok

os sigulentes procedimientos; -

de .las Cuentas Anuales de la- sociedad
rrado con anterioridad: & la'fecha de la
ecida ta ampliacidn de capital, emitido por
d,; 0 si fueran de fecha mas recierite, los

= Consideracion iers [Easo; 0 que pudieran tener las salvedades puestas
- de manifiesto en ditimo Infornie de auditoria emitido por el auditor de fa

socledad.

= Solicitud y obtencién de una confirmacién del auditor de cuentas de la sociedad
acerca de si, como consecuencia de su funcion como tal, hubiera tenido
conocimiento con posterioridad a la emisiGn de su ditimo Informe de auditorfa
de algdn hecho o factor que pudiera afectar de forma significativa a fa situacion
econdmico-patrimonial de la sociedad o del grupo.

< Formulacién de preguntas a la Direccién de la sociedad sobre los hechos de i
importancia que pudieran afectar de forma significativa al valor de la sociedad v,
en su caso, verificacion de los mismos.

= Evaluacion de ia razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado _
por los Administradores para justificar la propuesta y el tipo de emisidn de las I
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ALGORITMO AUDITORES, SL

acciones, incluyendo la revision de la documentacién que justifique la
metodologia de valoracién v las bases de cilculo.

Obtencion de explicaciones sobre lés jusfificaciones dadas por las
Administradores en sy informe sobre el interés de ia sociedad para suprimir total
o parciaimente el derecho de suscripcidn preferente, asi como sobre las
personas a las gue habrdn de atribuirse las huavas acciones.

Estudio de la evelucidn del valor de cotizacién de las acciones de ia sociedad y
determinacién del valor de cotizacion medio de dichas acciones durante el
vitimo periodo de cotizacién representativo anterior a la fecha det informe
especial {el ditimo trimestre, salvo justificacién en contrario) y de la dltima
cotizacidn disponible anterior a dicha fecha, como valores indicativos del valor
razonable de la sociedad.

Esta determinacién se ha realizado a partir de una certifi feacions
bursatil Bolsas y Mercados Espaﬁoles, Snstemas de. Negocnaclon,
se adjunta como

_‘ somedad consulldados en caso -de’ grupos
nta las salvedades cuantif cadas _expresadas
Hos efectos el valor. neto patrimonial lo
las contenidas eni.el’ Anexo de la norma’

‘Sociedad en ef contexto de esta transacc:on que se desprende de la informacidn

obtenida en los puntos anteriores.

Determinacion del valor teérico de los derechos de suscripcion preferente cuyo
ejercicio se propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de
cotizacién como al valor tedrico contable de fa $ociedad.

Obtencion de uina Carta de manifestaciones suscrita por el Secretario General del
Consejo de Administracion de la Sociedad, con poder suficiente de
representacion, en la que nos comunica gue ha puesto eh nuestro conocimiento
todas las hipétesis, datos e informaciones relevantes.

Teniende en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, como
expertos independientes:
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> Los datos contenidos en el Informe para Justificar su propuesta respecto a la
exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas conforme
al articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, son razonables por estar
-adecuadamente documentados y expuestos.

> £l tipo de emisién de 1,77 Euros por accién {correspondiendo 1 eurs a valor
nominal y 0,77 euros a prima de emisién} propuesto por. el Consejo de
Administracién a la aprobacién de la Junta General de Accionistas se
encuentra deniro del rango de los importes que pueden considerarse
indicativos del valor razonable de las acciones de Ia Saciedad en el contexto
de esta transaccion.

> Asimismo, dicho tipo de emision es superior al valor neto patrimonial que se
desprende de las tiltimas Cuentas anuales auditadas de la Sociedad,wefériis
al 31 de diciembre de 2011, el cual asciende a 0,58 euros pgo
como también respecto al valor nominal, de 1 euro por acciénd

fecha 20 de septiembre de 2012 |
SA); asi como la media det precic medio;
€ el'periodo comprendido entre jos dias 5'dejillio

= el {0

Precio-de:

cotizacién
{€/accion)
|.Dia20 de septiembre 1,8500 €
Media del periodo comprendido entre el 6 de julio de 1,7826 €
2012 y el 7 de septiembre de 2012

A continuacion se presenta el valor teérico de los derechos de SUsCTipcion
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir expresado en euros por accion,
respecto & a cotizacidn del dia 18 de septiembre de 2012 (fecha de Ia tltima
cotizacion oficial disponible anterior a fa fecha de este informe especial) y con
respecto a la cotizacidn media del periode comprendido entre el dia 6 de julio de
2012 y 7 de septiembre de 2012,
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Precio de Valor Efecto
Periodo de cotizacién cotizacion | emision dilucién
{€/Accidn) | propuesto | (€/Accion)
r ~ . 1

Dia 20 de septiembre de 2012 1,8500 1,700 0,0022
Media del periodo comprendide entre el 6
dejulio de 2012y el 7 de septiembre de 1,7826 1,7700 0,0003
2012

Ei tipo de emisién propuesto por fos miembros del Consejo de Administracion no
produce un efecto de dilucién tedrico sobre el valor tedrico contable de las acciones de
{a Sociedad segtin las Cuentas Anuales cerradas a 31 de Diciembre de 2011 y auditadas

por Deloitte, SL.

Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en el arg
Texto Refundido dé la Ley de Sociedades de Capital, en lo que se refie
forme no debe ser utilizado para ningun

los auditores de cuentas. Est
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INFORME APROBADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
EURONA WIRELES TELECOM, S.A. EX ARTICULO 308 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL- PROPUESTA DE_AMPLIACION DE

CAPITAL _CON SUPRESION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
EREFERENTE- APQRTACION NO_DINERARIA REFERIDA A LA

TRANSACCION PREVISTA CON LOS SOCIOS DEWAVE-TECH, S.R.L..

En Barcelona, a 21 de septiembre de 2012,

A.- INTRODUCCION.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su sesién celebrada en el dia
de hoy, ha decidido convocar a la Junta General de Accionistas, entre otros
puntos, para que delibere y, en su caso, acuerde ampliar el capital social con

supresion del derecho de suscripcion preferente, medjante aportaciones no
dinerarias,

El articulo 308, apartado 1, de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, :
LSC) indica que, en los casos en que el interés de la Sociedad asi 1o exija, la j
Junta General, al decidir el aumento de capital social, podrd acordar la ]
supresién total o parcial del derecho de suscripcion preferente.

El 6rgano de Administracién entiende que el interés de la Sociedad exige la
supresién del derecho de suscripcién preferente. en la ampliaci6n que proyecta
proponer a la Junta General, conforme 1a justificacion de la operacién recogida
enel laletra B, apartado 3, de este Informe.

Para estos supuestos (ampliacién de capital con supresion del derecho de
suscripcién preferente), el citado articulo 308 1.SC, en su apartado 2, sefiala que
rara la valida adopcion del acuerdo de la Junta General, es preciso el
cumplimiento de determinados exiremos, entre otros, que los administradores _5
elaboren un informe en el que se especifique el valor de las acciones de la
Sociedad y se justifique detalladamente Ja propuesta y la contraprestacién a |
satisfacer por las nuevas acciones, con la indicacisn de las personas a las que

hayan de atribuirse.

En méritos de lo anterior, el Consejo de Administracién ha formulado y
aprobado este Informe a los efectos del citado articulo 308, apartado 2, letra a,
inciso primero, en los siguientes términos, -

AT s o 2




B.- EXTREMOS DEL INFORME.
1.- Importe de la ampliacién de capital. Valor de las acciones

El importe de la ampliacién de capital que el Consejo de Administracién
propondrd a la Junta General de Accionistas asciende a Trescientas Treinta y
Cinco mil Cuatrocientos Treinta y Ocho euros (335.438. €}, mediante la emisién
de Trescientas Treinta y cinco mil Cuatrocientas Treinta y Ocho (335.438)
acciones ordinarias, con idénticos derechos que las actualmente en circulacion,
de valor nominal 1.- € cada una deellas y con una prima de emisién de ('77.- €.

Por lo tanto, el valor total de la emision prevista es de Quinientos Noventa ¥y
Tres il Setecientos Veintiséis euros (593.726.- €).

Por lo tanto, de dicha emision total por valor 593.726.- €:

*supondsia Ia creacion de 335.438 acciones;

el nominal ascenderia a 335.438.- € (1€ / accién);
‘la prima de emisién ascenderia a 258.288.- €;

‘la prima de emisién por accién serfa de 077 €

El nfimero de acciones propias a emitir y entregar como conirapartida
ascenderia (Trescientas Treinta y Cinco Mil Cuatrocientas Treinta y Ocho). La
sociedad no tiene diferentes clases de acciones y todas ellas confieren los
mismos derechos.

El valor de la emisién ascenderia a 593.726 euros, correspondiente a 335.438.- €
de ampliacién de capital, mas 258.288 euros de prima de emisién, ya que se ha
valorado cada accién en 1'77.- €, correspondiendo 1 € a su valor nominal y 077
€ a prima de emisién.

2.- Determinacién del valor de las acciones.

El valor de las acciones a emitir (valor nominal de 1.- € més 0/77.- € de prima de
emision), se ha fijado atendiendo la cotizacion de las acciones represertativas
del capital social de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. en el Mercado
Alternativo Bursétil (MAB-EF} especialmente en el tiltimo trimestre previoala
firma del contrato de uno de agosto de 2012 sefialado en el hecho relevante de
esa fecha, tomando como referencia el articulo 504.2 de la LSC.

3. Justificacién de la propuesta y contraprestacién (o contravalor) a satisfacer
por las nuevas acciones.

WAVE-TECH, SRL. (en adelante, WAVETECH) es una operadora de
telecomunicaciones que actdia en deterninada zona del norte de Italia, y més
concretamente en la region de Brescia.
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EURONA ha suscrito un contrato el 1 de agosto de 2012 con los socios de
WAVETECH (en adelante, los socios de WAVETECH o transmitentes) en euya
virtud ha adquirido el 100 por 100 de las participaciones sociales
representativas de su capital social,

WAVETECH cuenta con los siguientes activos y cartera de clientes:

WAVETECH cuenta con una cartera de aproximadamente 3.000 clientes,

asi como con  los activos precisos para prestar los servicios de Internet y
Telefonia (VolP) a tales clientes,

La importancia de los activos adquiridos consiste en su necesidad para prestar
los servicios a los clientes que componen la referida cartera.

WAVETECH es un operador de referencia de Internet inalambrico en los
municipios italianos en los que actiia (en adelante, el nuevo mercado).

La contraprestaci6n a cargo de EURONA por la adquisicion del 100 por 100 de
las referidas participaciones representativas del capital de WAVETECH
asciende a 1.160.751 euros, descontada determinada deuda, el 25 por 100 se
satisfizo en efectivo y el restante 75 por 100 se ha de satisfacer mediante
acciones propias de EURONA.

Como contraprestacion por la adquisicién del 100 por 100 de las participaciones
sociales representativas del capital de WAVETECH que, l6gicamente, implica
tales activos y clientes, EURONA entregaré, seglin se ha indicado, las acciones
mencionadas en el apartado 1. FEs decir, para que EURONA cumpla la
contraprestacion a su cargo (pago del precio) y, por tanto, adquiera o incorpote
efectivamente a su patrimonio el referido 100 por 100 de las participaciones
sociales representativas del capital social de WAVETHECH, se propondra a la
Junta General la ampliacién de capital en los t#érminos del citado aparatado 1.

Asi, la Sociedad ha de entregar a WAVETECH un némero de acciones
equivalente a 335.438 euros (que, como se ha indicado en el apartado 1 de
constante referencia, es el precio de la emision propuesta), por lo que,
l6gicamente, los socios de WAVETECH pasarian a ser socios de EURONA.

En resumen, los socios de WAVETECH pasardn a serlo de EURONA v, a su
vez, con e} antecedentes de su integracién en su estructura, se prevé una mejor
actuacién de EURONA en el nuevo mercado.

Por otra parte, la operacién que se propone permitird optimizar la estructura
técnica, tecnolbgica, comercial, financiera y empresarial de EURONA, en tanto
€n cuanto se empleara para potenciar y desarrollar el nuevo. mercado, ademds
de los ya consolidados por EURONA.
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La operaci6n descrita es fruto de la estrategia de negocio trazada por la
Sociedad, conforme se describe en su Documento Informativo de Incorporacién
al Mercado Alternativo Burs4ti! fechado en diciembre de 2010 (en adelante,
DII), apartado 1.7.3, pégina 43.

En particular, el acuerdo que se prevé celebrar con los transmitentes, en
atencion a las caracterfsticas que WAVETECH presenta, obedece estrictamente
al tipo de empresas definidas en su Politica de adquisiciones de EURONA en
Espafia, recogidas en su DII, apartado 1.7.3.3, Péginas 46 y 47.

En definitiva, EURONA ha adquirido el 100 por 100 de las participaciones
sociales representativas de WAVETECH ¥, a cambio, a los efectos de este
Informe, debe entregar 335.438 acciones de 1 euro de valor nominal y 0,77 de
prima de emisién.

A mayor abundamiento, los socios podran consultar el Informe del Auditor
distinto del Auditor de cuentas de la Sociedad, nombrado por el Registro
Mercantil a los efectos de lo previsto en el articulo 308, apartado 2, letra g, inciso
final.

4.- Personas a las que se atribuir4n las acciones.

Las 335438 acciones de nueva creacién serdn atribuidas en diferentes
proporciones a los socios de WAVETECH, es decir, las sociedades de
nacionalidad italiana, MPA SISTEMI, S.R.I.. y GENETEK, SR.I.

Quedamos a su disposicién, -

Jaume Sanpera Izoard, President
WIRELESS TELECOM, S.A.




ALGORITMO AUDITORES, SL

Ronda Sant Pere, 13 4it. 2a. 08010-Barcelona Tel. +34 933 043 015 Fax +34 933 171352 E-mai canals@asesco.es g‘@
Inscrita en &l Regisiro Mercanti de Barcelona Tomo 38480 Falio 95 Hoja 328015 NIF BG4074040 ;‘% N
Inscrita en el Registro Cficral de Auditores de Cuentas con e Ndmero §1795 F.
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Bolsas y Mercados Espaiiolas,
Sistemas de Negociacitn, SA,

El. SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BOLSAS Y
MERCADOS ESPANCLES, SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A.

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a
su cargo resulta que, durante el periodo comprendido entre el dia 6 de jufio de 2012y
el dia 7 de septiembre de 2012, ambos inciusive, el cambio medio simple de los
cambics medios ponderados diarios de la contratacién por “fixing"* en el Mercado
Altemnativo Bursatil (MAB) de las ACCS. EURONA WIRELESS TELECOM, S.A., fue
de 1,7826 Euros.

Lo que, a peticion de EURONA WIRELESS TELECOM, SA., para que
surta los efectos oportunos, hace constar con el visto bueno de! Sr. PRESIDENTE, en
iMadrid, a doce de septiembre de dos mil doce. —

Ve B | EL SECRETARIO
" EL PRESIDENTE

- I / &\,Qm

Palecio de fa Bolsa
Plaze de la Lealtad, 3

28014 Madrid
Tel: +34 91 589 21 02/11 75 BME
Fax: +34 91 589 14 17

BOLIAS Y AHECAGO ESARTS
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